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ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒÜ ÐÛÍÊÎÂ È ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÀß
ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒÜ: ÏÐÎÁËÅÌÛ ÈÇÌÅÐÅÍÈß

È ÑÂßÇÜ Ñ ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÌ ÖÈÊËÎÌ

Îïðåäåëÿþòñÿ ïðîáëåìû ñ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêîé ýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ è
ñîîòâåòñòâóþùèõ êàòåãîðèé (ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü, ñîâåðøåííàÿ êîíêó-
ðåíöèÿ è ò. ä.). Ïðîáëåìà "ïîðî÷íîãî êðóãà" â ýêîíîìè÷åñêèõ îöåíêàõ (öåíû çà-
âèñÿò îò çàòðàò, êîòîðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, çàâèñÿò îò öåí) ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê
îñíîâíàÿ ïðè÷èíà íåâîçìîæíîñòè îïðåäåëèòü ñòåïåíü ýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ è
óñòàíîâèòü ñâÿçü ìåæäó äàííîé ñòåïåíüþ è ýêîíîìè÷åñêèì êðèçèñîì. Äëÿ ðåøå-
íèÿ ýòîé ïðîáëåìû ïðåäëàãàåòñÿ ââåäåíèå äîïîëíèòåëüíîé (ê ìîíåòàðíîé) åäè-
íèöû èçìåðåíèÿ çàòðàò ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ. Ðàñïîëàãàåìàÿ ýíåðãèÿ (ýê-
ñåðãèÿ) ïðåäëàãàåòñÿ êàê îáùàÿ ìåðà äàííûõ çàòðàò. Íà ýòîé îñíîâå ôîðìóëèðó-
åòñÿ ãèïîòåçà êóìóëÿòèâíîé íåýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ, êîòîðàÿ ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ
íà âñå ðûíêè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. Ñîãëàñíî äàííîé ãèïîòåçå, âñå ðûíêè íå
ýôôåêòèâíû ñ ôóíäàìåíòàëüíîé òî÷êè çðåíèÿ, íî ñòåïåíü èõ íåýôôåêòèâíîñòè
ðàçíàÿ. Ââîäÿòñÿ êàòåãîðèè ýôôåêòèâíîé êîíêóðåíöèè è ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ
ðåñóðñîâ äëÿ îòäåëüíîãî ðûíêà (ôèðìû), ïðåäëàãàåòñÿ ïóòü ê èõ êîëè÷åñòâåííîé
îöåíêå. Ïîêàçûâàåòñÿ, ÷òî âåëè÷èíà ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ ðåñóðñîâ, êîòîðîé
èçìåðÿåòñÿ ñòåïåíü íåýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ, ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì èçìåíåíèÿ
ìåæîòðàñëåâûõ ïðîïîðöèé (îòíîñèòåëüíûõ öåí).

Ê ë þ ÷ å â û å  ñ ë î â à : ýôôåêòèâíîñòü ðûíêà, íåýôôåêòèâíîñòü ðûíêà, òåõíè÷å-
ñêàÿ è ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü, ñîâåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ, ýôôåêòèâíàÿ
êîíêóðåíöèÿ, ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ.

JEL: E30, E31, E32, E37.

Çàòÿæíîé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, íà÷àâøèéñÿ â êîíöå ïåðâîé äåêà-
äû XXI âåêà, ïðèâë¸ê îñîáîå âíèìàíèå ê âîïðîñó îá ýôôåêòèâíîñòè ðûí-
êîâ, î ðàöèîíàëüíîñòè ðûíî÷íûõ îöåíîê. Îò îòâåòà íà íåãî çàâèñèò ñïî-
ñîáíîñòü èëè íåñïîñîáíîñòü ðûíêîâ àâòîìàòè÷åñêè è áûñòðî âîññòàíî-
âèòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå è âûéòè èç ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçè-
ñà, à òàêæå îïðåäåëåíèå ðîëè ðåãóëÿòîðà â ïðîöåññå ïðåîäîëåíèÿ êðè-
çèñíûõ ÿâëåíèé.

Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà ôóíäàìåíòàëüíîñòü ýòîãî âîïðîñà, îäíîçíà÷-
íîãî ìíåíèÿ îá ýôôåêòèâíîñòè èëè íåýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ, î êîëè÷å-
ñòâåííîì èçìåðåíèè ñòåïåíè òàêîé íåýôôåêòèâíîñòè íå ñóùåñòâóåò.
Ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà ðàññìàòðèâàåò ýôôåêòèâíîñòü, èëè ðàöèîíàëüíîñòü
ðûíî÷íûõ îöåíîê, íå èìåÿ âîçìîæíîñòè îïðåäåëèòü ñòåïåíü èõ ýôôåê-
òèâíîñòè (ðàöèîíàëüíîñòè). Óòâåðæäåíèÿ îá ýôôåêòèâíîñòè èëè íåýô-
ôåêòèâíîñòè ðûíêîâ íàõîäÿòñÿ íà óðîâíå ãèïîòåç, êîòîðûå òðóäíî îäíî-
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çíà÷íî äîêàçàòü. Ðàçëè÷àþò âèäû ýôôåêòèâíîñòè, êîòîðûå òåîðåòè÷åñêè
äîëæíû áûòü ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé, ïîñêîëüêó îòíîñÿòñÿ ê îäíèì è òåì
æå ðûíêàì: ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü, òåõíè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü,
Ïàðåòî-ýôôåêòèâíîñòü, ýôôåêòèâíîñòü ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, ýôôåêòèâ-
íîñòü (ñîâåðøåíñòâî) êîíêóðåíöèè êàê íà îòäåëüíûõ ðûíêàõ, òàê è â ýêî-
íîìèêå â öåëîì è ò. ä.

Â èäåàëå êîíöåïöèÿ ýôôåêòèâíîñòè ðûíêà äîëæíà áûòü ñâÿçàíà ñ
ôóíäàìåíòàëüíûìè ñèëàìè, êîòîðûå îáóñëîâëèâàþò ìàêðî- èëè ìèêðî-
ýêîíîìè÷åñêóþ äèíàìèêó. Ýòî ïîä÷¸ðêèâàþò êàê ñòîðîííèêè ãèïîòåçû îá
ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ (Malkiel, 2003), òàê è èõ îïïîíåíòû –
ïðèâåðæåíöû òåîðèè ïîâåäåí÷åñêîé îñíîâû ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ
(behavioral finance), êîòîðûå ñ÷èòàþò, ÷òî ðûíêè ìîãóò áûòü íåýôôåêòèâ-
íûìè, íàïðèìåð, èç-çà ñêëîííîñòè ê ÷ðåçìåðíûì ñïåêóëÿöèÿì (Ïîíöè-
ôàçà), ÷òî îáóñëîâëåíî îñîáåííîñòüþ ïñèõîëîãèè òðåéäåðîâ (Shiller,
2003).  Îäíàêî  óæå  íà  ñòàäèè  îïðåäåëåíèÿ  òîãî  èëè  èíîãî  âèäà  ýôôåê-
òèâíîñòè ðûíêîâ âçàèìîñâÿçü ìåæäó èõ ýôôåêòèâíîñòüþ è ôóíäàìåí-
òàëüíûìè îñíîâàìè ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè ëèáî ôàêòè÷åñêè óòðà÷èâà-
åòñÿ, ëèáî ñòàíîâèòñÿ íåïîíÿòíîé è íåîäíîçíà÷íîé.

Ñîãëàñíî ãèïîòåçå ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ïîä ýôôåê-
òèâíîñòüþ ðûíêîâ ïîíèìàåòñÿ òàêîå ïîëîæåíèå íà ðûíêå, ïðè êîòîðîì íè
îäèí èíâåñòîð íå ìîæåò ïîëó÷èòü ïðèáûëü âûøå ñðåäíåé äëÿ äàííîãî
ðûíêà. Ýòî ðåçóëüòàò òîãî, ÷òî íà êîíêóðåíòíûõ ðûíêàõ èíôîðìàöèÿ
ìãíîâåííî ñòàíîâèòñÿ äîñòóïíîé êàæäîìó, à öåíû ïîëíîñòüþ îòðàæàþò
âñþ èìåþùóþñÿ èíôîðìàöèþ1. Ïîýòîìó êîãäà èíôîðìàöèÿ î âîçìîæíî-
ñòè ïîëó÷åíèÿ ïîâûøåííîé ïðèáûëè îïóáëèêîâàíà, ðàöèîíàëüíûå èíâå-
ñòîðû äåéñòâóþò òàê, ÷òî ýòà âîçìîæíîñòü èñ÷åçàåò. Ýòî òàêæå óñëîæíÿåò
ýìïèðè÷åñêóþ ïðîâåðêó ãèïîòåçû îá èíôîðìàöèîííîé ýôôåêòèâíîñòè
ðûíêîâ, ïîñêîëüêó ëþáîé èíôîðìàöèîííûé äèñáàëàíñ, âîçíèêøèé â ïðî-
øëîì, ìîæåò èñ÷åçíóòü â áóäóùåì (Dimson, 1998, Malkiel, 2003).

Îïïîíåíòû ãèïîòåçû ýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ (íàïð., Shiller, 2003)
ïðèâîäÿò èçâåñòíûå ïðèìåðû êðàõà íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ (1987 ãîä,
"ïóçûðü" â êîíöå 1990-õ ãîäîâ íà ²T-ðûíêå è ò. ä.) êàê îáðàçåö íåýôôåê-
òèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Ñòîðîííèêè æå ýòîé ãèïîòåçû (íàïð., Fama,
1998) íàñòàèâàþò íà ðàöèîíàëüíîñòè ðûíêà äàæå â ýòèõ ñëó÷àÿõ, àðãó-
ìåíòèðóÿ òåì, ÷òî äî êðàõà àðáèòðàæ áûë íåâîçìîæåí, òî åñòü íèêòî íå
ìîã ïîëó÷èòü ïðèáûëü, íàìíîãî âûøå ñðåäíåé íà ðûíêå (íîðìàëüíîé). Ïî
îïðåäåëåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, êîòîðîå ïðåäëàãàåò
Ôàìà, òðóäíî îáúÿñíèòü, ïî÷åìó âîîáùå âîçíèêàþò ñëó÷àè áèðæåâîãî
êðàõà, åñëè íåïîñðåäñòâåííî ïåðåä èõ íàñòóïëåíèåì ðûíêè áûëè ýôôåê-
òèâíûìè. Ïðè ýòîì äî áèðæåâîãî êðàõà äàæå ëó÷øèå ñïåöèàëèñòû ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà (â òîì ÷èñëå èíñòèòóöèîíàëüíûå) íå âèäåëè íåýôôåê-
òèâíîñòè ðûíêà, íå âèäåëè, ÷òî àêöèè ñëèøêîì ïåðåîöåíåíû, è ðåêîìåí-
äîâàëè ñâîèì êëèåíòàì èõ ïîêóïàòü (Malkiel, 2003).

Îäíàêî ñòîðîííèêè êàê ãèïîòåçû èíôîðìàöèîííîé ýôôåêòèâíîñòè ðûí-
êîâ, òàê è òåîðèè ïîâåäåí÷åñêîé îñíîâû ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ìîãóò óçíàòü î

1 Ðàíüøå  òàêóþ  ýôôåêòèâíîñòü  íàçûâàëè  "èíôîðìàöèîííàÿ  ýôôåêòèâíîñòü  ôè-
íàíñîâûõ ðûíêîâ" (Dimson, 1998). Ñåãîäíÿ èíîãäà óïîòðåáëÿåòñÿ òåðìèí "ýôôåê-
òèâíîñòü ðûíêîâ", êîòîðûé ìîæåò ââåñòè â çàáëóæäåíèå, ïîñêîëüêó íå ïðåäïîëà-
ãàåò, ÷òî ðå÷ü èä¸ò î ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ è îá èíôîðìàöèîííîé ýôôåêòèâíîñòè.



Àëåêñàíäð Áàíäóðà

40  ISSN 1811-3141. Ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ. 2015. ¹ 2

íåýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ òîëüêî ïîñòôàêòóì, ñ âðåìåííûì ëàãîì, òî åñòü íå-
îáõîäèì êðèçèñ, ÷òîáû íàâåðíÿêà óñòàíîâèòü íåýôôåêòèâíîñòü ðûíêîâ.

Âîîáùå-òî, îïðåäåëèòü, îòâå÷àåò ëè öåíà ôóíäàìåíòàëüíûì îñíî-
âàì, íàìíîãî ñëîæíåå, ÷åì âûÿñíèòü, îòâå÷àåò ëè îíà èìåþùåéñÿ èí-
ôîðìàöèè (Dimson, 1998). Áîëåå òîãî, äàæå ñîîòâåòñòâèå öåíû èìåþ-
ùåéñÿ èíôîðìàöèè âîâñå íå îçíà÷àåò å¸ ñîîòâåòñòâèå ôóíäàìåíòàëüíûì
îñíîâàì. Ñ òåîðåòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ íåò íèêàêèõ îñíîâàíèé ñ÷èòàòü,
÷òî óìíûé è îñâåäîìë¸ííûé èíâåñòîð îáåñïå÷èò ñîîòâåòñòâèå ðûíî÷íûõ
öåí èõ ôóíäàìåíòàëüíûì îñíîâàì (Shiller, 2003. Ñ. 15).

Ãèïîòåçà èíôîðìàöèîííîé ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ íå-
ïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíà ñ òåîðèåé ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé Ð.Ëóêàñà (ñì.
Chari, 1998), ïîñêîëüêó òàêæå îïèðàåòñÿ íà ðàöèîíàëüíîãî (õîðîøî îñâå-
äîìë¸ííîãî) èíâåñòîðà. À ïîòîìó èìååò òå æå íåäîñòàòêè, ÷òî è òåîðèÿ:
íåâîçìîæíîñòü îòëè÷èòü ðàöèîíàëüíûå îæèäàíèÿ îò íåðàöèîíàëüíûõ äëÿ
òåêóùåãî ìîìåíòà âðåìåíè, íåâîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ âñåìè èíâåñòîðà-
ìè îäèíàêîâîé èíôîðìàöèè, ðàçíàÿ èíòåðïðåòàöèÿ îäíîé è òîé æå èí-
ôîðìàöèè ðàçíûìè èíâåñòîðàìè â çàâèñèìîñòè îò èõ ìèðîâîççðåíèÿ,
ïðèíàäëåæíîñòè ê ýêîíîìè÷åñêèì øêîëàì è ò. ä. Êàê ñëåäñòâèå ñóùåñò-
âóåò áåñêîíå÷íîå ìíîæåñòâî îïòèìàëüíûõ ðåøåíèé, îáåñïå÷èâàþùèõ
ýôôåêòèâíîñòü ðûíêîâ ïî èíôîðìàöèîííîìó êðèòåðèþ. Êðîìå òîãî, íå-
ïîíÿòíûì îñòà¸òñÿ ñîîòâåòñòâèå èíôîðìàöèîííîé ýôôåêòèâíîñòè ðûíêà
ôóíäàìåíòàëüíûì îñíîâàì ïðîöåññîâ, ïðîèñõîäÿùèõ íà í¸ì.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ôóíäàìåíòàëüíîñòè íå âûçûâàåò ñîìíåíèé êîíöåïöèÿ
ýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ, îñíîâûâàþùàÿñÿ íà ñîîòâåòñòâèè óñëîâèÿì ñîâåð-
øåííîé êîíêóðåíöèè. Ôàêòè÷åñêè êîíöåïöèÿ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè òåñ-
íî ñâÿçàíà íå òîëüêî ñ êîíöåïöèåé ýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ, íî è ñ íåêîòî-
ðûìè äðóãèìè êëþ÷åâûìè êîíöåïöèÿìè: åñòåñòâåííîé, èëè íîðìàëüíîé öå-
íû, ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, ïîòåíöèàëüíîãî âûïóñêà è ïîëíîé çàíÿòî-
ñòè, à ïîñðåäñòâîì èõ è ñ êîíöåïöèåé ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà. Ýòà êîíöåïöèÿ
ëåæèò â îñíîâå ïðåäïîëîæåíèé äëÿ ìíîãèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëåé. Îäíàêî
ñ ðàçâèòèåì ðûíêà, ñîïðîâîæäàåìûì óâåëè÷åíèåì àññîðòèìåíòà òîâàðîâ è
óñëóã, à òàêæå ïðè îáúåêòèâíîé îãðàíè÷åííîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ è, â ÷àñò-
íîñòè, ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ êîíöåïöèÿ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè ñòàíîâèòñÿ
âñ¸ ìåíåå îïðåäåë¸ííîé. Ïîýòîìó èññëåäîâàíèå ñîâåðøåííîé èëè íåñî-
âåðøåííîé êîíêóðåíöèè íà îòäåëüíûõ ðûíêàõ è ñîîòâåòñòâóþùåé ýôôåêòèâ-
íîñòè ýòèõ ðûíêîâ íåïîñðåäñòâåííî îñíîâûâàåòñÿ íà íåîáõîäèìîñòè îáúÿñ-
íåíèÿ ôóíäàìåíòàëüíûõ ñèë ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè.

Èäåÿ ñóùåñòâîâàíèÿ íåêîåãî ñîâåðøåííîãî, ýôôåêòèâíîãî ñîñòîÿ-
íèÿ, ñâîéñòâåííîãî êàæäîìó ðûíêó, åñëè îí ôóíêöèîíèðóåò "íîðìàëüíî",
âîçíèêëà ïðàêòè÷åñêè îäíîâðåìåííî ñ ýêîíîìèêîé êàê íàóêîé. È ýòîìó
ñîñòîÿíèþ ñîîòâåòñòâóåò "åñòåñòâåííàÿ" (ïî À.Ñìèòó, Ä.Ðèêàðäî), èëè
"íîðìàëüíàÿ" (ïî À.Ìàðøàëëó) öåíà. Ïðè ýòîì ïîä íîðìàëüíîé öåíîé
Ìàðøàëë ïîíèìàë ôàêòè÷åñêè ñðåäíþþ ðûíî÷íóþ öåíó çà îïðåäåë¸ííûé
ïåðèîä êîëåáàíèé òåêóùåé ðûíî÷íîé öåíû (1983), à Ñìèò ïîä åñòåñòâåí-
íîé – öåíó, ê êîòîðîé òÿãîòååò òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ öåíà ñî âðåìåíåì
(1962). Íå ïðèáåãàÿ ê îáúÿñíåíèþ ïðèðîäû (ñóùíîñòè) òàêîé öåíû, ïðè-
âåä¸ì ãèïîòåçó À.Ìàðøàëëà, ÷òî â óñëîâèÿõ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè
"íîðìàëüíàÿ" è "åñòåñòâåííàÿ" öåíû äîëæíû ñîâïàäàòü ïî âåëè÷èíå, íå-
ñìîòðÿ íà èõ ðàçíóþ ñóùíîñòü (1983). Ïîýòîìó äàëåå êàòåãîðèþ "åñòåñò-
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âåííàÿ" è "íîðìàëüíàÿ" áóäåì óïîòðåáëÿòü êàê ñèíîíèìû äëÿ êîíöåíòðà-
öèè âíèìàíèÿ íà êîëè÷åñòâåííîì àñïåêòå îïðåäåëåíèÿ òàêîé öåíû.

Èòàê, Ìàðøàëë ïåðåâ¸ë âîïðîñ êîëè÷åñòâåííîãî îïðåäåëåíèÿ íîð-
ìàëüíîé öåíû â ïëîñêîñòü íàõîæäåíèÿ áàëàíñà "ñïðîñ – ïðåäëîæåíèå".
Òåîðåòè÷åñêè â óñëîâèÿõ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè äîñòèæåíèå òàêîãî
áàëàíñà íà ëþáîì ðûíêå îçíà÷àëî áû îïðåäåëåíèå íîðìàëüíîé öåíû,
êîëè÷åñòâåííî õàðàêòåðèçóþùåé ñîñòîÿíèå ìàêñèìàëüíîé ýôôåêòèâ-
íîñòè ðûíêà. Ëîãè÷íî, ÷òî îòêëîíåíèå òåêóùåé ðûíî÷íîé öåíû îò íîð-
ìàëüíîé ìîãëî áû õàðàêòåðèçîâàòü ñòåïåíü åãî íåýôôåêòèâíîñòè.

Êîíöåïöèÿ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè òåñíî ñâÿçàíà ñ êîíöåïöèåé
îáùåãî ðàâíîâåñèÿ: åñëè âñå ðûíêè â ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå ôóíêöèî-
íèðóþò â óñëîâèÿõ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè (òî åñòü ïîëíîñòüþ ýôôåê-
òèâíû), òî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ðàâíîâåñèå áóäåò óñòàíîâëåíî àâòîìàòè-
÷åñêè (óñëîâèå îáùåãî ðàâíîâåñèÿ ïî Ë.Âàëüðàñó). Â òàêèõ óñëîâèÿõ
ñïðàâåäëèâ çàêîí Ñýÿ, ñîãëàñíî êîòîðîìó ôàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî âîç-
íèêíîâåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ. Òàêèì îáðàçîì, êîíöåïöèè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî öèêëà, êðèçèñà è ýôôåêòèâíîñòè îòäåëüíûõ ðûíêîâ òåîðåòè÷å-
ñêè ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé.

Îäíàêî ôîðìàëèçàöèÿ ýòîé ñâÿçè è êîëè÷åñòâåííîå îïðåäåëåíèå
ñòåïåíè íåýôôåêòèâíîñòè ðûíêà óêàçàííûì ñïîñîáîì íå âîçìîæíû, ïî-
ñêîëüêó áàçîâûå ýêîíîìè÷åñêèå êàòåãîðèè îñòàþòñÿ â òîé èëè èíîé ìåðå
òåîðåòè÷åñêèìè àáñòðàêöèÿìè, êîòîðûå òðóäíî êîëè÷åñòâåííî îïðåäå-
ëèòü (ñîâåðøåíñòâî êîíêóðåíöèè, áàëàíñ "ñïðîñ – ïðåäëîæåíèå", åñòåñò-
âåííàÿ, èëè íîðìàëüíàÿ öåíà, ïîòåíöèàëüíûé âûïóñê è ò. ä.). Òåîðåòè÷å-
ñêè îïðåäåëåíèå ýòèõ êàòåãîðèé äîëæíî áûëî áû óêàçàòü ïóòü ê èõ êîëè-
÷åñòâåííîé èäåíòèôèêàöèè. Â îïðåäåëåíèè áîëüøèíñòâà èç óïîìÿíóòûõ
êàòåãîðèé ïðèñóòñòâóåò ñëîâî "æåëàíèå", ÷òî äåëàåò åãî ëèáî ïðàêòè÷å-
ñêè íåïðèãîäíûì äëÿ ôîðìàëèçàöèè, ïîñêîëüêó êàæäûé ÷åëîâåê èìååò
ñâîè æåëàíèÿ, êîòîðûå ìîãóò ïîñòîÿííî èçìåíÿòüñÿ âî âðåìåíè, ëèáî æå
ýòî îïðåäåëåíèå íå ÿâëÿåòñÿ îäíîçíà÷íûì.

  Íàïðèìåð, áàëàíñ "ñïðîñ – ïðåäëîæåíèå" îòðàæàåò áàëàíñ æåëà-
íèé ïîêóïàòåëåé è ïðîäàâöîâ íå óìåíüøàòü ñîîòâåòñòâåííî êóïëþ èëè
ïðîäàæó ïðè ðàâíîâåñíîé öåíå. Íî äàæå òàêàÿ îòíîñèòåëüíî ñîâåðøåí-
íàÿ ôîðìà ðûíêà, êàê áèðæà, îòðàæàåò íå áàëàíñ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ,
à ëèøü áàëàíñ êóïëè-ïðîäàæè, êîòîðûé âñåãäà âûïîëíÿåòñÿ ïî îïðåäåëå-
íèþ (Ôèøåð, 1993). Áûë ëè äîñòèãíóò áàëàíñ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ,
òðóäíî îäíîçíà÷íî óñòàíîâèòü äàæå ïîñòôàêòóì. Àíàëîãè÷íî êàòåãîðèþ
"ïîëíàÿ çàíÿòîñòü", îïðåäåëÿþùóþ êàòåãîðèþ "ïîòåíöèàëüíûé âûïóñê",
òðóäíî îöåíèòü îäíîçíà÷íî, ïîñêîëüêó îíà îïðåäåëÿåòñÿ êîëè÷åñòâîì
ëþäåé, æåëàþùèõ ðàáîòàòü è ðàáîòàþùèõ ñòîëüêî ÷àñîâ, ñêîëüêî õîòÿò
(Ôèøåð, 1993). À ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, óñëîæíÿåò îäíîçíà÷íóþ èäåíòèôè-
êàöèþ äîëãîñðî÷íîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ.

Íî íàèáîëüøåé àáñòðàêöèåé, âèäèìî, ÿâëÿåòñÿ êàòåãîðèÿ ñîâåðøåí-
íîé êîíêóðåíöèè, êîòîðàÿ ôàêòè÷åñêè íå èìååò îäíîçíà÷íîãî êîëè÷åñòâåí-
íîãî îïðåäåëåíèÿ è õàðàêòåðèçóåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî êà÷åñòâåííûìè ïðè-
çíàêàìè, íàïðèìåð: îòñóòñòâèå áàðüåðîâ âõîäà íà ðûíîê, îäíîðîäíîñòü
ïðîäóêöèè, äîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî ïðîèçâîäèòåëåé (ïðîäàâöîâ), ÷òîáû íå
âëèÿòü íà ðûíî÷íóþ öåíó è ò. ä. Òðóäíî ïðåäñòàâèòü, ÷òî êàêîé-òî èç òàêî-
ãî ðîäà ïðèçíàêîâ ïðèãîäåí äëÿ êîëè÷åñòâåííîé èäåíòèôèêàöèè ñîñòîÿíèÿ



Àëåêñàíäð Áàíäóðà

42  ISSN 1811-3141. Ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ. 2015. ¹ 2

ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè. Âïðî÷åì, åñòü îäèí ïðèçíàê (ïðèçíàê ýôôåê-
òèâíîñòè), êîòîðûé òåîðåòè÷åñêè ìîæíî èñïîëüçîâàòü äëÿ êîëè÷åñòâåííîé
èäåíòèôèêàöèè, – â óñëîâèÿõ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè ðåñóðñû â ýêîíî-
ìèêå ðàñïðåäåëÿþòñÿ ýôôåêòèâíî. Â ñâî¸ âðåìÿ èòàëüÿíñêèé ìàòåìàòèê
Ó.Ïàðåòî ïðåäëîæèë ñîáñòâåííîå ïîíèìàíèå ýòîãî ïðèçíàêà, ôîðìàëèçî-
âàâ åãî â èçâåñòíîé êîíöåïöèè ýôôåêòèâíîñòè ïî Ïàðåòî. Íî ýòà êîíöåï-
öèÿ òîæå íå ïîçâîëÿåò îäíîçíà÷íî èäåíòèôèöèðîâàòü íè ñîñòîÿíèå ñî-
âåðøåííîé êîíêóðåíöèè, íè ñòåïåíü ýôôåêòèâíîñòè ðûíêà, ïîñêîëüêó ñó-
ùåñòâóåò áåñêîíå÷íîå ìíîæåñòâî Ïàðåòî-îïòèìàëüíûõ ñîñòîÿíèé.

Ïðèçíàê ýôôåêòèâíîñòè ìîæíî ïåðåôîðìóëèðîâàòü ñëåäóþùèì îá-
ðàçîì: ïðè ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ ñ ìèíèìàëüíûìè çàòðàòàìè ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ,  ÷òî  íå-
ïîñðåäñòâåííî âûòåêàåò èç ôîðìóëèðîâêè Ó.Ïàðåòî: "…ðàñïðåäåëåíèå
ðåñóðñîâ ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâíûì â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà, åñëè íåâîçìîæ-
íî ïåðåðàñïðåäåëèòü ñîâîêóïíûé îáú¸ì ïðîèçâîäñòâà ëþáîãî áëàãà ìå-
æäó ôèðìàìè òàê, ÷òîáû ñíèçèòü ñîâîêóïíûå èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà
äàííîãî áëàãà" (ñì. Ôèøåð, 1993. Ñ. 187). Îäíàêî ôîðìàëèçàöèÿ ýòîãî
âàðèàíòà ñòàëêèâàåòñÿ ñî ñëîæíîñòÿìè îäíîçíà÷íîãî îïðåäåëåíèÿ îïòè-
ìàëüíûõ çàòðàò â ìîíåòàðíûõ åäèíèöàõ èçìåðåíèÿ, ïîñêîëüêó, êàê èç-
âåñòíî, òàêàÿ ìèíèìèçàöèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ â äâà ýòàïà: 1) îïðåäåëÿåòñÿ
òåõíè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü ñïîñîáîâ ïðîèçâîäñòâà òîâàðà èëè óñëóãè,
ðåçóëüòàòîì ÷åãî ÿâëÿåòñÿ íàáîð (ìíîæåñòâî) âîçìîæíûõ òåõíîëîãèé;
2) îïðåäåëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü (òåõíèêî-ýêîíîìè-
÷åñêàÿ, öåíîâàÿ îïòèìèçàöèÿ) â ýòîì íàáîðå òåõíîëîãèé, ðåçóëüòàòîì
÷åãî ÿâëÿåòñÿ âûáîð îïòèìàëüíîé òåõíîëîãèè, îáåñïå÷èâàþùåé ìèíèìàëü-
íûå óäåëüíûå çàòðàòû ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ (òðóäà è êàïèòàëà).

Ãëàâíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ öåëü ëþáîé ôèðìû – ìàêñèìèçàöèÿ ïðèáû-
ëè è îïðåäåëåíèå å¸ ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè – ìîæåò áûòü îñó-
ùåñòâëåíà äâóìÿ ìàòåìàòè÷åñêè ðàâíîöåííûìè ïóòÿìè: 1) ìèíèìèçàöèÿ
çàòðàò ïðè ôèêñèðîâàííîì âûïóñêå (íà âûõîäå); 2) íåïîñðåäñòâåííî ìàê-
ñèìèçàöèÿ ïðèáûëè ïðè ôèêñèðîâàííûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñàõ èëè
òåõíîëîãèé (íà âõîäå). Î÷åâèäíî, ÷òî â ñëó÷àå âûáîðà îïòèìàëüíîé òåõ-
íîëîãèè ïðîèçâîäñòâà ðàöèîíàëüíî ïðèìåíèòü ïåðâûé ïóòü, êîòîðûé è
ðàññìîòðèì â äàííîì èññëåäîâàíèè.

Âûáîð ýêîíîìè÷åñêè ýôôåêòèâíîãî ñïîñîáà ïðîèçâîäñòâà äëÿ
ôèðìû (èç íàáîðà òåõíè÷åñêè ýôôåêòèâíûõ) çàâèñèò, â ÷àñòíîñòè, îò öåí
íà ïðîèçâîäñòâåííûå ðåñóðñû. À ïîñêîëüêó öåíû èçìåíÿþòñÿ ïî÷òè êàæ-
äóþ ñåêóíäó (îñîáåííî íà áèðæåâûå ðåñóðñû), òî è îïòèìàëüíàÿ òåõíîëî-
ãèÿ ìîæåò èçìåíÿòüñÿ, òî åñòü äëÿ ðàçíûõ ìîìåíòîâ âðåìåíè îïòèìàëü-
íûìè áóäóò ðàçíûå òåõíîëîãèè. Ïîýòîìó ðåçóëüòàòû îïðåäåëåíèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè òàêæå íå îäíîçíà÷íû.

Íà íàø âçãëÿä, íåâîçìîæíîñòü îäíîçíà÷íîãî è êîëè÷åñòâåííîãî
îïðåäåëåíèÿ ñòåïåíè ýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ äëÿ êàæäîãî ìîìåíòà âðåìåíè
îáóñëîâëåíà ïðîáëåìîé "ïîðî÷íîãî êðóãà" â ýêîíîìè÷åñêèõ îöåíêàõ, êî-
òîðàÿ îáúåêòèâíî íå ïîçâîëÿåò áåç âðåìåííîãî ëàãà èäåíòèôèöèðîâàòü
ëþáîé áàëàíñ â ýêîíîìèêå. Ýòà ïðîáëåìà (öåíû çàâèñÿò îò çàòðàò, êîòî-
ðûå, â ñâîþ î÷åðåäü, çàâèñÿò îò öåí) ïîÿâèëàñü ôàêòè÷åñêè îäíîâðåìåí-
íî ñ ýêîíîìè÷åñêîé íàóêîé, íî óäîâëåòâîðèòåëüíîãî ðåøåíèÿ íå èìååò
äî ñèõ ïîð, î ÷¸ì âðåìÿ îò âðåìåíè íàïîìèíàþò íåêîòîðûå èññëåäîâàòå-
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ëè (íàïð., Áàäåð, 1987). Õîòÿ ïîïûòêè å¸ ðåøåíèÿ äåëàþòñÿ â ðàìêàõ
ìíîãèõ òåîðèé ñ ïîìîùüþ ðàçëè÷íûõ ïðåäïîëîæåíèé è ââåäåíèÿ ñîîò-
âåòñòâóþùèõ êàòåãîðèé è ò. ä. Íàïðèìåð, ââåäåíèå òàêèõ êàòåãîðèé, êàê
ñòàòè÷åñêîå (ñòàöèîíàðíîå) èëè ðàâíîâåñíîå ñîñòîÿíèå, ê êîòîðîìó ýêî-
íîìèêà àâòîìàòè÷åñêè ñòðåìèòñÿ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, ïðåäïî-
ëîæåíèå î ñîâåðøåíñòâå êîíêóðåíöèè è ò. ï., ñîçäàþò ñâîåîáðàçíóþ òî÷-
êó îòñ÷¸òà, îòíîñèòåëüíî êîòîðîé ìîæíî õîòü êàê-òî îöåíèòü ðàöèîíàëü-
íîñòü òåêóùèõ öåí è íåðàâíîâåñíîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.

Â äàííîé ñòàòüå ïðåäëàãàåòñÿ ðàçðàáîòàííûé àâòîðîì ñïîñîá êî-
ëè÷åñòâåííîãî îïðåäåëåíèÿ âåëè÷èíû ñòåïåíè íåýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ
íà áàçå ðåøåíèÿ ïðîáëåìû "ïîðî÷íîãî êðóãà" â ýêîíîìè÷åñêèõ îöåíêàõ.

Íà íàø âçãëÿä, ñ ìåòîäîëîãè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ñëåäóåò ââåñòè äî-
ïîëíèòåëüíóþ (ê ìîíåòàðíîé) åäèíèöó èçìåðåíèÿ çàòðàò ðåñóðñîâ â ñèñòåìó
ýêîíîìè÷åñêèõ îöåíîê. Âîîáùå-òî, èäåÿ ââåäåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêèå îöåíêè
äîïîëíèòåëüíîé åäèíèöû èçìåðåíèÿ íå íîâà. Â ñâî¸ âðåìÿ ýòî ïðåäëàãàëè
À.Ñìèò, Ä.Ðèêàðäî, Ñðàôôà, Ôîðãåò (èçìåðåíèå çàòðàò â åäèíèöàõ êóêóðó-
çû), Ì.Òóãàí-Áàðàíîâñêèé (óñëîâíûå åäèíèöû òðóäà), Ê.Ìàðêñ (ðàáî÷åå
âðåìÿ), Ñ.Ïîäîëèíñêèé (ýíåðãèÿ êàê ìåðà çàòðàò è ïîëåçíîñòè). Êàæäàÿ èç
ýòèõ åäèíèö èìåëà îïðåäåë¸ííûå íåäîñòàòêè, êîòîðûå íå ïîçâîëèëè îêîí-
÷àòåëüíî ðåàëèçîâàòü ïîòåíöèàë ýòîé èäåè (Áàíäóðà, 2004).

Õîòÿ ýòè ó÷¸íûå è íå óïîìèíàëè î ïðîáëåìå "ïîðî÷íîãî êðóãà", íî,
ââîäÿ äîïîëíèòåëüíóþ åäèíèöó èçìåðåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêèå îöåíêè, ôàê-
òè÷åñêè ïðåäëàãàëè âîçìîæíûé ïóòü å¸ ðåøåíèÿ. Ïîíÿòíî, ÷òî ýòà åäèíè-
öà äîëæíà áûòü òàêîé æå îáùåé è óíèâåðñàëüíîé, êàê ìîíåòàðíàÿ.

Èäåÿ  àâòîðà  çàêëþ÷àåòñÿ  â  òîì,  ÷òî  êàê  ïðîèçâîäñòâî,  òàê  è  îáìåí
íóæäàþòñÿ â ñâîåé åäèíèöå èçìåðåíèÿ (îöåíèâàíèÿ), ÷òîáû èìåòü âîçìîæ-
íîñòü íåïîñðåäñòâåííî îòðàçèòü âñå ñïåöèôè÷åñêèå ÷åðòû äàííûõ ïðîöåñ-
ñîâ. Ïîñêîëüêó äåíüãè ÿâëÿþòñÿ åñòåñòâåííîé ìåðîé â ñôåðå îáìåíà, ýê-
ñåðãèÿ, èëè ðàñïëàãàåìàÿ ýíåðãèÿ (available energy) ïðåäëàãàåòñÿ êàê åäèíàÿ
è íåçàâèñèìàÿ (îò  îáìåíà)  ìåðà çàòðàò âñåõ ðåñóðñîâ â ñôåðå ïðîèçâîä-
ñòâà. Òàêèì îáðàçîì ïðîáëåìà "ïîðî÷íîãî êðóãà" â ýêîíîìè÷åñêèõ îöåíêàõ
ìîæåò áûòü óñòðàíåíà. Çàòðàòû ïðîèçâîäñòâà ìîæíî îöåíèòü îäíîâðåìåííî
â ìîíåòàðíûõ è ýêñåðãåòè÷åñêèõ åäèíèöàõ èçìåðåíèÿ. Ñ íàøåé òî÷êè çðå-
íèÿ, ýêñåðãèÿ íå ïðèãîäíà äëÿ îöåíêè ïîëåçíîñòè è êà÷åñòâà òîâàðîâ è óñ-
ëóã (ïðîöåññîâ îáìåíà), ïîýòîìó å¸ öåëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü òîëüêî äëÿ
êîëè÷åñòâåííîãî îïðåäåëåíèÿ çàòðàò ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ.

Îñíîâû àïïàðàòà ýêñåðãåòè÷åñêîãî àíàëèçà ðàçðàáîòàíû ïðåäñòàâè-
òåëÿìè åñòåñòâåííûõ íàóê (òåðìîäèíàìèêà, ôèçèêà, õèìèÿ) âî âòîðîé ïî-
ëîâèíå XX âåêà. Õèìè÷åñêàÿ ýêñåðãèÿ ïðèðîäíîãî ðåñóðñà – ýòî ýíåðãåòè-
÷åñêàÿ ôóíêöèÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿ ìàêñèìàëüíî âîçìîæíóþ òåðìîäèíàìè-
÷åñêóþ ðàáîòó, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïîëó÷åíà (òåîðåòè÷åñêè, íåçàâèñèìî îò
ñîñòîÿíèÿ ñåãîäíÿøíèõ è áóäóùèõ òåõíîëîãèé) èç ëþáîãî âåùåñòâà èëè
ïîòîêà ýíåðãèè ïðè èõ äåâàëüâàöèè äî òàê íàçûâàåìîãî ì¸ðòâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ (dead state), êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíîé òî÷êîé îòñ÷¸òà äëÿ ëþáîãî
âåùåñòâà èëè ïîòîêà ýíåðãèè â ïðèðîäå. "Ì¸ðòâîå ñîñòîÿíèå" – ýòî òåî-
ðåòè÷åñêàÿ ìîäåëü îêðóæàþùåé ñðåäû, â êîòîðîé îòñóòñòâóåò êàêîå áû òî íè
áûëî ðàçëè÷èå ïîòåíöèàëîâ (òåìïåðàòóðû, äàâëåíèÿ, êîíöåíòðàöèè è ò. ä.).
Â ýòîì ñîñòîÿíèè ëþáîé ïðèðîäíûé ðåñóðñ èìååò "íóëåâóþ" öåííîñòü ñ
òî÷êè çðåíèÿ åñòåñòâåííûõ çàêîíîâ. Íåîòúåìëåìûìè ñîñòàâëÿþùèìè òàêî-
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ãî ñîñòîÿíèÿ ÿâëÿþòñÿ, â ÷àñòíîñòè, âîäà è âûñøèå îêñèäû, êîòîðûõ â
ïðèðîäå î÷åíü ìíîãî, ïîñêîëüêó ñàìè îíè äåâàëüâèðîâàòü (ðàñòâîðÿòüñÿ,
ìåíÿòü õèìè÷åñêèé ñîñòàâ) íå ìîãóò. Îäíà èç íàèáîëåå óäà÷íûõ ìîäåëåé
îêðóæàþùåé ñðåäû áûëà ïðåäëîæåíà ïîëüñêèì ó÷¸íûì ß.Øàðãóòîì (1985).
Îíà ïîçâîëèëà ðàññ÷èòàòü è ñâåñòè â òàáëèöó çíà÷åíèÿ õèìè÷åñêîé ýêñåð-
ãèè ïðàêòè÷åñêè äëÿ âñåõ âàæíåéøèõ ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ.

Íàïðèìåð, õèìè÷åñêàÿ ýêñåðãèÿ ïðèðîäíîãî ãàçà îïðåäåëÿåòñÿ ìàê-
ñèìàëüíûì êîëè÷åñòâîì òåïëîòû, îñâîáîæäàåìîé ïðè åãî ïîëíîì ñãîðà-
íèè, òî åñòü äåâàëüâàöèè äî âîäû è äèîêñèíà óãëåðîäà, èç êîòîðûõ â çåì-
íûõ óñëîâèÿõ íåâîçìîæíî ïîëó÷èòü òåðìîäèíàìè÷åñêóþ ðàáîòó äàæå òåî-
ðåòè÷åñêè. Äëÿ îðãàíè÷åñêîãî òîïëèâà âåëè÷èíà õèìè÷åñêîé ýêñåðãèè ëèøü
íåçíà÷èòåëüíî (~4 10%) ïðåâûøàåò áîëåå èçâåñòíóþ õàðàêòåðèñòèêó  òå-
ïëîîáðàçóþùóþ ñïîñîáíîñòü òîïëèâà. Ïðè÷¸ì ýòî ïðåâûøåíèå îáúÿñíÿåò-
ñÿ íåñîâåðøåíñòâîì ñóùåñòâóþùèõ òåõíîëîãèé ñæèãàíèÿ ãàçà.

Â êîíöåïöèè ýêñåðãèè âàæíî òî, ÷òî àáñîëþòíî âñå ðåñóðñû îöåíè-
âàþòñÿ îòíîñèòåëüíî åäèíîé òî÷êè îòñ÷¸òà (dead state). Ïðè ýòîì, êàê
áóäåò ïîêàçàíî íèæå, âàæíà íå ñòîëüêî àáñîëþòíàÿ îöåíêà çàòðàò ýêñåð-
ãèè (â ìåãàäæîóëÿõ, Ìäæ), ñêîëüêî èõ îòíîñèòåëüíàÿ îöåíêà (óâåëè÷åíèå
çàòðàò). È, íàêîíåö, èìåííî ðàñ÷¸ò çàòðàò ýêñåðãèè îò åäèíîé òî÷êè îò-
ñ÷¸òà îáåñïå÷èâàåò åäèíóþ îïòèìàëüíóþ âåëè÷èíó ýêñåðãåòè÷åñêèõ çà-
òðàò ïðè èõ ìèíèìèçàöèè. Òîãäà êàê ìèíèìèçàöèÿ ìîíåòàðíûõ çàòðàò
(îïðåäåëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè) äà¸ò áåñêîíå÷íîå ìíîæå-
ñòâî îïòèìàëüíûõ çíà÷åíèé, ïîñêîëüêó ðûíî÷íûå öåíû îáåñïå÷èâàþò
ëèøü îòíîñèòåëüíóþ îöåíêó ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ (ïðîáëåìà "ïî-
ðî÷íîãî êðóãà").

Òàêèì îáðàçîì, ìíîãèå òåõíîëîãèè ìîãóò áûòü îïòèìàëüíûìè ïî
ìîíåòàðíîìó êðèòåðèþ â çàâèñèìîñòè îò îòíîñèòåëüíûõ öåí. Íî òîëüêî
îäíà òåõíîëîãèÿ îïòèìàëüíà ïî ýêñåðãåòè÷åñêîìó êðèòåðèþ (Emin). Ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî ëþáîå îòêëîíåíèå îò ýêñåðãåòè÷åñêîãî îïòèìóìà Emin, (+ E)
áóäåò èìåòü âñåãäà ïîëîæèòåëüíûé çíàê, îòêëîíåíèå æå îò ìîíåòàðíîãî
îïòèìóìà (± Ð) ìîæåò áûòü êàê ïîëîæèòåëüíîé, òàê è îòðèöàòåëüíîé âå-
ëè÷èíîé. Òî åñòü îïòèìèçàöèÿ ïî ýêñåðãåòè÷åñêîìó êðèòåðèþ (â îòëè÷èå
îò ìîíåòàðíîãî) îïðåäåëÿåò êàê òåõíè÷åñêóþ, òàê è ýêîíîìè÷åñêóþ ýô-
ôåêòèâíîñòè, à îïòèìèçàöèÿ ïî ìîíåòàðíîìó êðèòåðèþ – òîëüêî ýêîíî-
ìè÷åñêóþ (öåíîâóþ).

Ðàññìîòðèì ïðèðîäó âçàèìîñâÿçè ìåæäó çàòðàòàìè â ýêñåðãåòè÷å-
ñêîì è ìîíåòàðíîì èçìåðåíèÿõ. Ýòó âçàèìîñâÿçü ìîæíî ïðåäñòàâèòü
ãðàôè÷åñêè äëÿ i-ãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè (èëè îòäåëüíîé ôèðìû). Äëÿ ýòî-
ãî ïðåäñòàâèì âåëè÷èíó ïðèâåä¸ííûõ çàòðàò â ýêñåðãåòè÷åñêèõ (CE) è ìî-
íåòàðíûõ (CM) åäèíèöàõ êàê ôóíêöèþ îò îäíèõ è òåõ æå òåõíîëîãè÷åñêèõ

ïàðàìåòðîâ, ñîñòàâëÿþùèõ çàòðàò naaa ,...,, 21 :

,,...,, 21 naaafC (1)

ãäå n – òåõíîëîãè÷åñêèé ïàðàìåòð,  n – êîëè÷åñòâî òàêèõ ïàðàìåòðîâ.
Åñëè ïðåäñòàâèòü çàòðàòû êàê ñóììó òåêóùèõ è êàïèòàëüíûõ çàòðàò,

òî CM è CE ìîãóò èìåòü ñëåäóþùèå ôîðìû:

,kkvvM PrXPXC (2)

,kkvvE ErXEXC (3)
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ãäå CM, CE – ñîîòâåòñòâåííî ïðèâåä¸ííûå çàòðàòû â ìîíåòàðíûõ è ýêñåð-
ãåòè÷åñêèõ åäèíèöàõ èçìåðåíèÿ, XV – êîëè÷åñòâî òåêóùèõ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ðåñóðñîâ â ôèçè÷åñêîì èçìåðåíèè, PV – öåíû òåêóùèõ ðåñóðñîâ, Xk –
êîëè÷åñòâî êàïèòàëüíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ â ôèçè÷åñêîì èçìå-
ðåíèè, Pk – öåíû êàïèòàëüíûõ ðåñóðñîâ Xk, r – íîðìà ïðèáûëè íà êàïèòàë,
EV, Ek – ñîîòâåòñòâåííî óäåëüíûå ýêñåðãåòè÷åñêèå çàòðàòû íà ïðîèçâîä-
ñòâî ðåñóðñîâ XV è Xk..

Âåëè÷èíû XV, Xk èíîãäà íàçûâàþò òåõíîëîãè÷åñêèìè êîýôôèöèåíòà-
ìè, òàê êàê èìåííî îíè îïðåäåëÿþò òó èëè èíóþ òåõíîëîãèþ.

Â ðåàëüíîñòè âåëè÷èíû r â óðàâíåíèÿõ (2) è (3) ìîãóò áûòü ðàçíûìè,
íî äëÿ ïðîñòîòû áóäåì ñ÷èòàòü èõ ðàâíûìè äëÿ îáîèõ óðàâíåíèé. Ïî-

ñêîëüêó òåõíîëîãè÷åñêèå ïàðàìåòðû naaa ,...,, 21  îäèíàêîâû äëÿ CM è CE,

ýòè ïàðàìåòðû ìîãóò áûòü èñêëþ÷åíû ïðè ñðàâíåíèè CM è CE. Òåïåðü
ìîæíî ïîñòðîèòü ôóíêöèþ CM = f(CE) (ðèñóíîê). Òèïè÷íîé ôîðìîé çàòðàò-
íîé ôóíêöèè (1) ÿâëÿåòñÿ ïàðàáîëà. Òàêèì îáðàçîì, ôóíêöèÿ ïðåäñòàâëÿ-
åò  ñîáîé,  ïî  ñóòè,  äâå  ïàðàáîëû,  ðàñïîëîæåííûå  ïîä  óãëîì  90â äðóã  ê
äðóãó. Îñíîâû ïàðàáîë ÿâëÿþòñÿ îïòèìóìàìè ìîíåòàðíûõ è ýêñåðãåòè÷å-
ñêèõ çàòðàò, êîòîðûå ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî îäíîé è òîé æå ñõåìå. Òî÷êè 1 è
2 ñîîòâåòñòâóþò ìèíèìàëüíûì ïðèâåä¸ííûì çàòðàòàì ïðîèçâîäñòâà òî-
âàðà  â  ýêñåðãåòè÷åñêîì  (CE)  è  äåíåæíîì (CM) èçìåðåíèÿõ â îòäåëüíîì
ñåêòîðå ýêîíîìèêè èëè íà ïðåäïðèÿòèè. Âåëè÷èíà E íàçûâàåòñÿ
çäåñü ñêðûòûìè ïåðåðàñõîäàìè ðåñóðñîâ2 â ýêñåðãåòè÷åñêèõ åäèíèöàõ
èçìåðåíèÿ, à M – ïåðåðàñõîäàìè ðåñóðñîâ â ìîíåòàðíûõ åäèíèöàõ äëÿ
äàííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè èëè ôèðìû. Âåëè÷èíà M ïðàêòè÷åñêè âñåãäà
ðàâíà íóëþ äëÿ ëþáîãî ìîìåíòà âðåìåíè t, ïîñêîëüêó êàæäûé ýêîíîìè-
÷åñêèé àãåíò îáÿçàòåëüíî ìèíèìèçèðóåò çàòðàòû (ìàêñèìèçèðóåò ïðè-
áûëü), êîòîðûå âûðàæåíû èìåííî â ìîíåòàðíîé ôîðìå.

Ðàñõîæäåíèå îïòèìóìîâ (íà ðèñóíêå – âîîáðàæàåìàÿ äóãà 1–2) ÿâ-
ëÿåòñÿ áàçîé ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ, êîòî-
ðûå îöåíèâàþòñÿ âåëè÷èíîé E. ×åì áîëüøå ðàññòîÿíèå ìåæäó òî÷êàìè 1
è 2, òåì áîëüøå âåëè÷èíà ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ ðåñóðñîâ â ñðàâíåíèè ñ
òåõíîëîãè÷åñêè äîñòèæèìûì ìèíèìóìîì (Emin).  Ìîíåòàðíûé  (òî÷êà  1)  è
ýêñåðãåòè÷åñêèé (òî÷êà 2) îïòèìóìû ñîâïàäàþò, åñëè ïðè îïòèìèçàöèè
çàòðàò ðåñóðñîâ ïî ìîíåòàðíûì è ýêñåðãåòè÷åñêèì êðèòåðèÿì âûáèðàåò-
ñÿ îäíà è òà æå òåõíîëîãèÿ ïðîèçâîäñòâà. Òàêîå ñîâïàäåíèå îïòèìóìîâ
ïðîèñõîäèò, åñëè îòíîñèòåëüíûå öåíû ðàâíû îòíîñèòåëüíûì óäåëüíûì
ýêñåðãåòè÷åñêèì çàòðàòàì. Â ýòîì ñëó÷àå áóäóò ñôîðìèðîâàíû îäèíàêî-
âûå ìåæîòðàñëåâûå ïðîïîðöèè, íåçàâèñèìî îò âûáîðà åäèíèöû èçìåðå-
íèÿ çàòðàò ðåñóðñîâ.

Äèôôåðåíöèðóÿ óðàâíåíèÿ (2) è (3) è ïðèðàâíèâàÿ ðåçóëüòàò ê íóëþ, ïî-
ëó÷àåì óñëîâèÿ îïòèìèçàöèè çàòðàò ðåñóðñîâ â ìîíåòàðíîé ôîðìå (òî÷êà 1):

0
i

M

a

C
(4)

è â ýêñåðãåòè÷åñêîé ôîðìå (òî÷êà 2):

2 Ñëîâî "ñêðûòûé" îçíà÷àåò, ÷òî âåëè÷èíó Å íåëüçÿ îïðåäåëèòü â ðàìêàõ ñóãóáî
ìîíåòàðíîé ñèñòåìû îöåíîê, áåç ââåäåíèÿ äîïîëíèòåëüíîé ê ìîíåòàðíîé è íåçà-
âèñèìîé îò íå¸ åäèíèöû èçìåðåíèÿ çàòðàò ðåñóðñîâ.
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Ñîñòàâëåíî àâòîðîì.

Ïîñëå ïåðåíåñåíèÿ öåíû â ïðàâóþ ÷àñòü (7), à äèôôåðåíöèàë â ëå-
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Ëåâûå ÷àñòè óðàâíåíèé (8) è (10) õàðàêòåðèçóþò íàáîð òåõíè÷åñêè
ýôôåêòèâíûõ ñïîñîáîâ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè èëè òåõíîëîãèè, ïî êîòî-
ðûì ìîæíî ïðîèçâîäèòü ïðîäóêöèþ äàííîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè (ôèðìû).
Åñëè ëåâûå ÷àñòè ýòèõ óðàâíåíèé ðàâíû, òî ýêîíîìè÷åñêèé àãåíò âûáèðà-
åò òàêóþ òåõíîëîãèþ ïðîèçâîäñòâà, êîòîðàÿ îïòèìàëüíà êàê ïî ýêñåðãåòè-
÷åñêîìó, òàê è ïî ìîíåòàðíîìó êðèòåðèÿì. Óñëîâèÿ âûáîðà åäèíîé òåõ-
íîëîãèè äëÿ îáîèõ êðèòåðèåâ îïòèìèçàöèè ìîæíî ïðåäñòàâèòü òàê:

.
v

k

v

k

E

E

P

P
(11)

Òàêèì îáðàçîì, âûïîëíåíèå (11) ÿâëÿåòñÿ óñëîâèåì òîãî, ÷òîáû òî÷êè
1 è 2 íà ðèñóíêå ñîâïàäàëè, ÷òîáû äóãà 1–2 âûðîæäàëàñü. Èíûìè ñëîâàìè,
÷åì áîëüøå ìåæîòðàñëåâûå äèñïðîïîðöèè, êîòîðûå îïðåäåëÿþòñÿ îòíîñè-
òåëüíûìè ðûíî÷íûìè öåíàìè, òåì áîëüøå âåëè÷èíà ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ
ðåñóðñîâ ( Å). Èç (11) òàêæå âûòåêàåò, ÷òî ôîðìà êðèâîé çàòðàò (1) èëè (2)
íå âëèÿåò íà ñàì ôàêò ñóùåñòâîâàíèÿ ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ E, êîòîðûå
îïðåäåëÿþòñÿ òîëüêî ñîîòíîøåíèåì ðûíî÷íûõ öåí è óäåëüíûõ ýêñåðãåòè÷å-
ñêèõ çàòðàò. Òàêîé âûâîä âïîëíå îæèäàåì, ïîñêîëüêó ñîîòâåòñòâóåò èçâåñò-
íîé òåîðèè âûáîðà ïîòðåáèòåëÿ, åñëè ïîòðåáèòåëåì òåõíîëîãèé ÿâëÿåòñÿ
ôèðìà (îòðàñëü). Íàïîìíèì, ÷òî ñîãëàñíî ýòîé òåîðèè âûáîð ïîòðåáèòåëÿ
íå çàâèñèò îò àáñîëþòíîãî çíà÷åíèÿ öåí (â äåíåæíîì èçìåðåíèè), à îïðå-
äåëÿåòñÿ òîëüêî îòíîñèòåëüíûìè öåíàìè (Ôèøåð, 1993).

Ïðîäåìîíñòðèðóåì ìåòîä îïðåäåëåíèÿ ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ ðå-
ñóðñîâ ( Å) íà ãèïîòåòè÷åñêîì ïðèìåðå. Â òàáëèöå ïðåäñòàâëåí íàáîð èç
òð¸õ òåõíè÷åñêè ýôôåêòèâíûõ òåõíîëîãèé (À, Â, Ñ), â ðàìêàõ êîòîðûõ ïî-
òðåáëÿåòñÿ ðàçíîå êîëè÷åñòâî ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ â ôèçè÷åñêîì
èçìåðåíèè: òåêóùèõ (Xv) è êàïèòàëüíûõ (Xk). Çàäàíû ñîîòâåòñòâåííî ðû-
íî÷íûå öåíû (Pv, Pk) è óäåëüíûå ýêñåðãåòè÷åñêèå çàòðàòû (Ev, Ek) äëÿ ýòèõ
ðåñóðñîâ. Ïðè÷¸ì öåíû ïðèâåäåíû äëÿ òð¸õ ïåðèîäîâ âðåìåíè (t,  t+1,
t+2), òî åñòü äëÿ òð¸õ ðàçíûõ êîìáèíàöèé ðûíî÷íûõ óñëîâèé, ïðè êîòîðûõ
ýêñåðãåòè÷åñêèå çàòðàòû íåèçìåííû, ïîñêîëüêó îíè çàâèñÿò òîëüêî îò
ñîâåðøåíñòâà òåõíîëîãèé è íå çàâèñÿò îò ðûíî÷íûõ óñëîâèé. Çàäà÷à –
âûáðàòü îïòèìàëüíóþ òåõíîëîãèþ ïðîèçâîäñòâà åäèíèöû óñëîâíîãî ïðî-
äóêòà â ñîîòâåòñòâèè ñ ìîíåòàðíûì (2) è ýêñåðãåòè÷åñêèì (3) êðèòåðèÿ-
ìè, òî åñòü îïðåäåëèòü ýêîíîìè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü è âåëè÷èíó ñêðû-
òûõ ïåðåðàñõîäîâ ðåñóðñîâ ( Å).

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî íîðìà ïðèáûëè íà êàïèòàë ñîñòàâëÿåò 10% (r = 0,1).
Äëÿ êîððåêòíîñòè ñðàâíåíèÿ òåõíîëîãèé íåîáõîäèìî òàêæå ïðåäïîëîæèòü,
÷òî âûïóñê óñëîâíîé ïðîäóêöèè îäèíàêîâ äëÿ âñåõ òåõíîëîãèé. Ïî ìîíåòàð-
íîìó êðèòåðèþ îïòèìèçàöèè (2) â ìîìåíò âðåìåíè t, ýêîíîìè÷åñêè íàèáî-
ëåå ýôôåêòèâíîé òåõíîëîãèåé ÿâëÿåòñÿ òåõíîëîãèÿ Â, à ïî ýêñåðãåòè÷åñêîìó
êðèòåðèþ (3) – òåõíîëîãèÿ Ñ. Ïîñêîëüêó âûáîð òåõíîëîãèè äëÿ ôèðìû îïðå-
äåëÿåòñÿ òîëüêî ïî ìîíåòàðíîìó êðèòåðèþ, òî áóäåò âûáðàíà òåõíîëîãèÿ Â.
Òàêèì îáðàçîì, âåëè÷èíà ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ ðåñóðñîâ ( Å) â ýêñåðãåòè-
÷åñêîì èçìåðåíèè ñîñòàâèò 12000 – 9000 = 3000 ÌÄæ. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî â
ìîìåíò âðåìåíè t+1 ðûíî÷íàÿ êîíúþíêòóðà èçìåíèëàñü òàê, ÷òî ñîîòâåò-
ñòâóþùàÿ íîâûì öåíàì ìîíåòàðíàÿ îïòèìèçàöèÿ îïðåäåëèò â êà÷åñòâå
îïòèìàëüíîé òåõíîëîãèþ À. Â ýòîì ñëó÷àå ñêðûòûå ïåðåðàñõîäû ðåñóð-
ñîâ Å = 10200 – 9000 = 1200 ÌÄæ. È, íàêîíåö, ïðåäïîëîæèì, ÷òî â ìî-
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ìåíò âðåìåíè t+2 ðûíî÷íàÿ êîíúþíêòóðà èçìåíèëàñü òàê, ÷òî ñîîòâåò-
ñòâóþùàÿ íîâûì öåíàì ìîíåòàðíàÿ îïòèìèçàöèÿ îïðåäåëèò êàê îïòè-
ìàëüíóþ òåõíîëîãèþ Ñ, ÷òî ñîâïàäàåò ñ ðåçóëüòàòîì ýêñåðãåòè÷åñêîé
îïòèìèçàöèè. Â ýòîì ñëó÷àå ñêðûòûå ïåðåðàñõîäû ðåñóðñîâ Å = 0 Ìäæ.

Òàáëèöà
Ïðèìåð îïðåäåëåíèÿ ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ ðåñóðñîâ ( Å)

íà ìèêðîóðîâíå

Òåõíîëî-
ãèè, öåíû,
óäåëüíûå
ýêñåðãåòè-

÷åñêèå
çàòðàòû

Xv1,
ôèçè-
÷åñêèå
åäèíè-

öû

Xv2,
ôèçè-
÷åñêèå
åäèíè-

öû

Xk,
ôèçè-
÷åñêèå
åäèíè-

öû

Ïðèâå-
ä¸ííûå
çàòðàòû
Cå, ÌÄæ

Ïðèâå-
ä¸ííûå
çàòðàòû
Cì, ãðí â
ìîìåíò t

Ïðèâå-
ä¸ííûå
çàòðàòû
Cì, ãðí â
ìîìåíò

t+1

Ïðèâå-
ä¸ííûå
çàòðàòû
Cì, ãðí â
ìîìåíò

t+2

Ñêðûòûå
ïåðåðàñ-
õîäû ðå-

ñóðñîâ Å,
ÌÄæ

À 11 13 3 10200 33500 34500 34300 1200
Â 17 14 1 12000 29900 35100 35400 3000
Ñ 8 18 2 9000 39200 34800 33800 0

Pv1, Ðk1,
ãðí/åä. â
ìîìåíò t

100 30000 1800 – – – – –

Pv2, Ðk2,
ãðí/åä. â
ìîìåíò

t+1

900 30000 1200 – – – – –

Pv3, Ðk3,
ãðí/åä. â

ìîìåíò t+2
1000 30000 1100 – – – – –

Åv, Åk,
ÌÄæ/åä.

500 7000 200 – – – – –

Ñîñòàâëåíî àâòîðîì.

Èòàê, ââåäåíèå äîïîëíèòåëüíîé åäèíèöû èçìåðåíèÿ â ýêîíîìè÷å-
ñêèå îöåíêè ïîçâîëÿåò ïðåäëîæèòü ïóòü äëÿ êîëè÷åñòâåííîãî îïðåäåëå-
íèÿ òàêèõ êàòåãîðèé, êàê ñîâåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ, åñòåñòâåííàÿ (íîð-
ìàëüíàÿ) öåíà, ýôôåêòèâíîñòü ðûíêà. Îäíîâðåìåííî ââîäÿòñÿ íîâûå êà-
òåãîðèè: ñêðûòûå ïåðåðàñõîäû ðåñóðñîâ è ýôôåêòèâíàÿ êîíêóðåíöèÿ.

 Êàê óæå îòìå÷àëîñü, â óñëîâèÿõ ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè âñå òî-
âàðû è óñëóãè ïðîèçâîäÿòñÿ ñ ìèíèìàëüíî âîçìîæíûìè çàòðàòàìè ðåñóð-
ñîâ. Îäíàêî ïðè îöåíèâàíèè ðåñóðñîâ â ìîíåòàðíîé ôîðìå ìèíèìóì çà-
òðàò îçíà÷àåò ìèíèìóì ìîíåòàðíûõ çàòðàò, à ïðè îöåíèâàíèè òåõ æå ðå-
ñóðñîâ â ýêñåðãåòè÷åñêîé ôîðìå – ìèíèìóì çàòðàò ýêñåðãèè. Êàê ñëåä-
ñòâèå èìååì äâà ìèíèìóìà â çàâèñèìîñòè îò âûáîðà åäèíèöû èçìåðåíèÿ
çàòðàò ðåñóðñîâ. Â îáùåì ñëó÷àå âåëè÷èíû ýòèõ ìèíèìóìîâ íå ñîâïàäà-
þò. Åñòåñòâåííî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ðåçóëüòàò ìèíèìèçàöèè çàòðàò íå
äîëæåí çàâèñåòü îò ñóáúåêòèâíî âûáðàííîé ìåðû ïðîèçâîäñòâåííûõ ðå-
ñóðñîâ. Èíûìè ñëîâàìè, ñîñòîÿíèå ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè íà ìèê-
ðîóðîâíå ïðåäëàãàåòñÿ êîëè÷åñòâåííî îïðåäåëÿòü, åñëè ñëåäñòâèÿ ìè-
íèìèçàöèè çàòðàò ïî ìîíåòàðíûì è ýêñåðãåòè÷åñêèì êðèòåðèÿì äàäóò
îäèíàêîâûå ðåçóëüòàòû.

Èçâåñòíî, ÷òî ðûíî÷íûå öåíû, ñîîòâåòñòâóþùèå ñîñòîÿíèþ ñîâåð-
øåííîé êîíêóðåíöèè, ÿâëÿþòñÿ åñòåñòâåííûìè, èëè íîðìàëüíûìè (Ìàð-
øàëë, 1983). Ó÷èòûâàÿ óñëîâèå (11), ãàðàíòèðóþùåå âûáîð åäèíîé òåõíîëî-
ãèè âñëåäñòâèå êàê ìîíåòàðíîé, òàê è ýêñåðãåòè÷åñêîé îïòèìèçàöèè, ìîæíî
ñ÷èòàòü íîðìàëüíîé (åñòåñòâåííîé) òó  ðûíî÷íóþ öåíó  (Ðî), êîòîðàÿ ïðî-
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ïîðöèîíàëüíà âåëè÷èíå ñîîòâåòñòâóþùèõ óäåëüíûõ ýêñåðãåòè÷åñêèõ çàòðàò
(Å). Èìåííî ïðè ýòèõ öåíàõ òîæäåñòâåííîñòü (11) âûïîëíÿåòñÿ áåçóñëîâíî.

Îäíàêî äèñêðåòíîñòü èçìåíåíèé òåõíîëîãè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ
(Õv, Õk), à òàêæå îáúåêòèâíàÿ íåïîëíîòà íàáîðà äîñòóïíûõ òåõíîëîãèé (À,
Â, Ñ) ïðèâîäÿò ê òîìó, ÷òî âûáîð ëó÷øåé òåõíîëîãèè (òåõíîëîãèè Ñ â íà-
øåì ñëó÷àå) ïðîèçîéä¸ò, åñëè òîæäåñòâåííîñòü (11) âûïîëíÿåòñÿ ïðè-
áëèçèòåëüíî (ðûíî÷íûå öåíû íå îáÿçàòåëüíî ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëüíû
óäåëüíûì ýêñåðãåòè÷åñêèì çàòðàòàì). Òàêèå ðûíî÷íûå óñëîâèÿ ïðåäëàãà-
åòñÿ ñ÷èòàòü ñîîòâåòñòâóþùèìè îïòèìàëüíîé êîíêóðåíöèè. Â ýòèõ óñ-
ëîâèÿõ îáåñïå÷èâàåòñÿ ëó÷øèé âûáîð òåõíîëîãèé èç äîñòóïíîãî íàáîðà,
à íå èç òåîðåòè÷åñêè âîçìîæíîãî. Äëÿ ðàññìîòðåííîãî âûøå ïðèìåðà
(ñì. òàáëèöó) ðûíî÷íûå óñëîâèÿ, â êîòîðûõ âûáèðàåòñÿ òåõíîëîãèÿ Ñ,  à
âåëè÷èíà Å = 0, îïðåäåëÿåòñÿ ñîñòîÿíèå îïòèìàëüíîé êîíêóðåíöèè.
Ïîäðîáíåå êîíöåïöèè íîðìàëüíûõ öåí è ýôôåêòèâíîé êîíêóðåíöèè, èõ
äèíàìèêà áóäóò ðàññìîòðåíû â ñëåäóþùåé ñòàòüå.

Ïîñêîëüêó îòíîñèòåëüíûå ðûíî÷íûå öåíû èçìåíÿþòñÿ âìåñòå ñ ðû-
íî÷íûìè óñëîâèÿìè, òî, ñîãëàñíî (11), ýòî èçìåíåíèå âûçûâàåò âîçíèê-
íîâåíèå ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ ðåñóðñîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ òåõíîëîãè÷åñêè
äîñòèæèìûì îïòèìóìîì ( Å). Ïîýòîìó âåëè÷èíó ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ
ðåñóðñîâ àâòîð ïðåäëàãàåò ñ÷èòàòü êîëè÷åñòâåííîé ìåðîé ñòåïåíè íå-
ýôôåêòèâíîñòè ëþáîãî ðûíêà. Ñîñòîÿíèå ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè è
ñîîòâåòñòâóþùàÿ ìàêñèìàëüíàÿ ýôôåêòèâíîñòü ðûíêîâ îñòàþòñÿ ïðàêòè-
÷åñêè íåäîñÿãàåìûìè, ïîñêîëüêó íåâîçìîæíà îäíîâðåìåííàÿ ôèêñàöèÿ
âñåõ ðûíî÷íûõ öåí íà óðîâíå, ïðîïîðöèîíàëüíîì ýêñåðãåòè÷åñêèì çàòðà-
òàì, à òàêæå íå âñå òåõíîëîãèè ÿâëÿþòñÿ äîñòóïíûìè äëÿ âûáîðà, è ìàëî
òîãî, èçâåñòíûìè. Èìåííî ïîýòîìó ëþáîé ðûíîê íå ýôôåêòèâåí ïî îïðå-
äåëåíèþ. Íî ñòåïåíü íåýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ íå îäèíàêîâà. È ïðåäåëü-
íàÿ ñòåïåíü íåýôôåêòèâíîñòè, å¸ âîçðàñòàíèå ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé êîëè-
÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé òîãî èëè èíîãî ðûíêà.

Èòàê, ìîæåì âûäâèíóòü ãèïîòåçó êóìóëÿòèâíîé íåýôôåêòèâíîñòè
ðûíêîâ, ñîãëàñíî êîòîðîé âåëè÷èíó ñêðûòûõ ïåðåðàñõîäîâ ðåñóðñîâ ( E)
è ñîîòâåòñòâóþùóþ åé âåëè÷èíó ( P) (ñì. ðèñóíîê) ïðåäëîæèì èñïîëüçî-
âàòü â êà÷åñòâå êîëè÷åñòâåííîé ìåðû ñòåïåíè ðåñóðñíîé íåýôôåêòèâíî-
ñòè ðûíêà è íåñîâåðøåíñòâà êîíêóðåíöèè îäíîâðåìåííî. À ñîñòîÿíèå
êîíêóðåíöèè íà ðûíêå, ïðè êîòîðîì áóäåò âûáðàíà îäíà è òà æå òåõíîëî-
ãèÿ ïðîèçâîäñòâà òîâàðà èëè óñëóãè, îáåñïå÷èâàþùàÿ ìèíèìàëüíûå ïðî-
èçâîäñòâåííûå çàòðàòû ðåñóðñîâ êàê â ìîíåòàðíîì, òàê è ýêñåðãåòè÷å-
ñêîì èçìåðåíèÿõ, áóäåì îïðåäåëÿòü êàê ñîñòîÿíèå ñîâåðøåííîé êîíêó-
ðåíöèè. Ñîîòâåòñòâåííî öåíû â ýòîì ñîñòîÿíèè ïðåäëàãàåì îïðåäåëÿòü
êàê åñòåñòâåííûå, èëè íîðìàëüíûå, è îíè ïðîïîðöèîíàëüíû âåëè÷èíàì
óäåëüíûõ ýêñåðãåòè÷åñêèõ çàòðàò. Ïðè òàêîì ñîñòîÿíèè ðûíîê ìàêñè-
ìàëüíî ýôôåêòèâåí ïî îïðåäåëåíèþ.

Ñîãëàñíî ýòîé ãèïîòåçå âñå ðûíêè âñåãäà ÿâëÿþòñÿ íåýôôåêòèâíûìè,
ïîñêîëüêó ñîñòîÿíèå ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè íåäîñÿãàåìî. À åñëè äàæå
ñëó÷àéíî íà ðûíêå áóäåò óñòàíîâëåíî ñîñòîÿíèå, ìàêñèìàëüíî ïðèáëèæ¸í-
íîå ê ñîâåðøåííîìó, îí ìîæåò ïðîñóùåñòâîâàòü òîëüêî îäíî ìãíîâåíèå,
ïîñêîëüêó öåíû è ðûíî÷íûå óñëîâèÿ ïîñòîÿííî ìåíÿþòñÿ. Èçìåíåíèå ðû-
íî÷íûõ óñëîâèé ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ ñòåïåíè íåýôôåêòèâíîñòè âñåõ ðûí-
êîâ (çà êîòîðîé ñòîèò ýêîíîìè÷åñêàÿ íåýôôåêòèâíîñòü ïðîöåññà ïðîèçâîä-
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ñòâà), êîòîðàÿ èìååò ñïîñîáíîñòü ê íàêîïëåíèþ (êóìóëÿöèè). Â ñîîòâåòñòâèè
ñ ãèïîòåçîé àâòîðà, åñëè ñóììàðíàÿ êóìóëÿöèÿ íåýôôåêòèâíîñòè âñåõ ðûí-
êîâ (íà ìàêðîóðîâíå) äîñòèãàåò êðèòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ, âîçíèêàåò ýêîíîìè-
÷åñêèé êðèçèñ. Ïðåäëîæåííîå îïðåäåëåíèå ñòåïåíè íåýôôåêòèâíîñòè ðûí-
êîâ îòðàæàåò ôóíäàìåíòàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå îñíîâû, â îòëè÷èå îò êîí-
öåïöèè èíôîðìàöèîííîé ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.

Âûäâèíóòàÿ íàìè ãèïîòåçà ïîçâîëÿåò íàéòè îáúÿñíåíèå áèðæåâîãî
êðàõà, êîòîðîå íå ïðîòèâîðå÷èò óêàçàííûì âûøå ãèïîòåçàì ýôôåêòèâíî-
ñòè ðûíêîâ. Èñõîäÿ èç òîãî ôàêòà, ÷òî íàâåðíÿêà êðèçèñ ìîæíî èäåíòèôè-
öèðîâàòü òîëüêî ïîñòôàêòóì (ñ âðåìåííûì ëàãîì), ìîæíî ïðåäïîëîæèòü,
÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðîñòî íå èìåþò èíôîðìàöèè î ôóíäàìåíòàëüíûõ îñ-
íîâàõ öåí è ñòåïåíè (íå)ýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ íåïîñðåäñòâåííî ïåðåä
êðèçèñîì. Òî åñòü ýòà èíôîðìàöèÿ îáúåêòèâíî ñêðûòà îò íèõ. Íàïðèìåð,
òåîðèÿ ïîâåäåí÷åñêîé îñíîâû ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ïîìîãàåò ïîíÿòü ïðè÷è-
íû èõ íåýôôåêòèâíîñòè, â ÷àñòíîñòè, â ñâÿçè ñ íåýôôåêòèâíûì ðàçìåùå-
íèåì (èñïîëüçîâàíèåì) ðåñóðñîâ (Shiller, 2003. Ñ. 21). Îäíàêî ñàì ôàêò
íåýôôåêòèâíîãî ðàçìåùåíèÿ ðåñóðñîâ îñòà¸òñÿ ñêðûòûì äëÿ ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà ôàêòè÷åñêè äî ìîìåíòà áèðæåâîãî êðàõà. Òî åñòü ðûíîê ìîæåò áûòü
èíôîðìàöèîííî ýôôåêòèâíûì, íî êðèçèñ âîçíèêíåò ïîòîìó, ÷òî èíôîðìà-
öèÿ î ñîçäàíèè ôóíäàìåíòàëüíûõ óñëîâèé äëÿ íåãî ñêðûòà â îòíîøåíèè
ñóãóáî ìîíåòàðíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îöåíîê. Ïðè èíôîðìèðîâàíèè ýêîíîìè-
÷åñêèõ àãåíòîâ î ñîçäàíèè êðèçèñíûõ óñëîâèé òåîðåòè÷åñêè ðåöåññèè
ìîæíî åñëè íå èçáåæàòü, òî, ïî êðàéíåé ìåðå, ñìÿã÷èòü å¸ ïîñëåäñòâèÿ.
Â ýòîì ñëó÷àå èíôîðìàöèîííàÿ ýôôåêòèâíîñòü ìîæåò ìàêñèìàëüíî îòðà-
æàòü ôóíäàìåíòàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå îñíîâû.

Â äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèÿõ äëÿ ïðîâåðêè àâòîðñêîé ãèïîòåçû áó-
äåò ïðåäëîæåíà îðèãèíàëüíàÿ ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà (ìîäåëü êó-
ìóëÿòèâíîé íåýôôåêòèâíîñòè ðûíêîâ), êîòîðàÿ ìîæåò ïðèìåíÿòüñÿ äëÿ
îïðåäåëåíèÿ êàëåíäàðíîãî âðåìåíè íà÷àëà è îêîí÷àíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ
êðèçèñîâ (ïîâîðîòíûõ òî÷åê ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè) íà ïðèìåðå
ðåàëüíûõ öèêëîâ ýêîíîìèêè ÑØÀ ñ 1970 ïî 2015 ãîäû (òî åñòü â òå÷åíèå
ìèíèìóì øåñòè öèêëîâ ïîäðÿä). È åñëè íà áàçå ýòîé ìîäåëè âñå ïîâî-
ðîòíûå òî÷êè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè ýêîíîìèêè ÑØÀ áóäóò ñ
ïðèåìëåìîé òî÷íîñòüþ èäåíòèôèöèðîâàíû, âïîëíå âîçìîæíûì ñòàíîâèò-
ñÿ ýìïèðè÷åñêîå äîêàçàòåëüñòâî êàê ãèïîòåçû êóìóëÿòèâíîé íåýôôåêòèâ-
íîñòè ðûíêîâ, òàê è êîððåêòíîñòè ìåòîäà êîëè÷åñòâåííîãî îïðåäåëåíèÿ
óêàçàííûõ âûøå êàòåãîðèé.

Ëèòåðàòóðà

Áàäåð Â. (1987) Ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïðîáëåìû öåíîîáðàçîâàíèÿ // Âîïðîñû ýêî-
íîìèêè. ¹ 10. C. 73 80.

Áàíäóðà Î.Â. (2004) Äåÿê³ àñïåêòè àíàë³çó ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ äèíàì³êè: ðåñóðñíà
(åíåðãåòè÷íà) ìîäåëü åêîíîì³÷íîãî öèêëó. Ìèêîëà¿â: ²ë³îí.

Ìàðêñ Ê. (1967) Êàïèòàë // Ê. Ìàðêñ, Ô. Ýíãåëüñ. Ïîëí. ñîáð. ñî÷. Ì.: Ïîëèòè÷å-
ñêàÿ ëèòåðàòóðà. Ò. 23. ×. 1. Ò. 46. ×. 2.

Ìàðøàëë À. (1983) Ïðèíöèïû ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè. Â 3-õ ò. Ì.: Ïðîãðåññ.
Ïîäîëèíñêèé Ñ. (1991) Òðóä ÷åëîâåêà è åãî îòíîøåíèå ê ðàñïðåäåëåíèþ ýíåðãèè.

Ì: Íîîñôåðà.
Ðèêàðäî Ä. (1941) Íà÷àëà ïîëèòè÷åñêîé åêîíîìèè è íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ì.: Ãîñïî-

ëèòèçäàò.
Ñìèò À. (1962) Èññëåäîâàíèÿ î ïðèðîäå è ïðè÷èíàõ áîãàòñòâà íàðîäîâ. Ì.: Ñîöýêãèç.



Ýôôåêòèâíîñòü ðûíêîâ è ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü…

51

Òóãàí-Áàðàíîâñêèé Ì.È. (1990) Ñîöèàëèçì êàê ïîëîæèòåëüíîå ó÷åíèå // Âîïðîñû
ýêîíîìèêè. ¹ 2. Ñ. 73 81.

Ôèøåð Ñ., Äîðíáóø Ð., Øìàëåíçè Ð. (1993) Ýêîíîìèêà. Ì.: Äåëî ËÒÄ.
Chari V. (1998) Nobel Laureate Robert E. Lucas: architect of modern macroeconomics

// Journal of Economic Perspectives. No. 1. P. 171 186.
Dimson E., Mussavian M. (1998)  A brief  history  of  market  efficiency //  European Fi-

nancial Management. Vol. 4. No. 1. P. 91–193.
Fama E. (1998) Market efficiency, long-term returns, and behavioral finance // Journal

of Financial Economics. No. 49. P. 283–306.
Forget E. (1990) The Ricardo debates: Hollander and Garegnani on natural price and

output determination // Canadian Journal of Economics. ¹ 2. Ð. 434 445.
Malkiel Â.G. (2003). The Efficient Market Hypothesis and Its Critics // Princeton

University, CEPS Working Paper No. 91.
Shiller R. (2003). From Efficient Markets Theory to Behavioral Finance // The Journal

of Economic Perspectives. Vol. 17. No. 1. P. 83–104.
Sraffa P. (1960) Production of Commodities by Means of Commodities  Cambridge:

Cambridge University Press.
Szargut J., Morries D. (1985) Calculation of the standart chemical exergy of some ele-

ments and their compounds based upon sea water as a datum level substance // Bull.
of the Polish Acad. of Sciences, Technical Sciences. Vol. 33. ¹ 5–6. Ð. 293 305.

Ïîñòóïèëà â ðåäàêöèþ 12.05.2015 ã.

MARKET EFFICIENCY AND ECONOMIC EFFICIENCY: PROBLEMS
OF MEASUREMENT AND RELATIONSHIP WITH THE ECONOMIC CYCLE

Aleksandr Bandura

A u t h o r  a f f i l i a t i o n : Doctor of Economics, Associate Professor, Leading Researcher, Insti-
tute for Economics and Forecasting, NAS of Ukraine Email: alexban@ukr.net.
The article identifies problems with quantitative assessment of the efficiency of markets and respec-
tive categories (economic efficiency, perfect competition, and so on). The problem of "vicious circle"
in the economic assessment (the price depends on the costs, which, in turn, depend on the price) is
considered as the main cause of the impossibility to define the degree of efficiency of the markets
and to establish a connection between the given degree of efficiency and economic crisis. To solve
this problem, the author proposes the introduction of an additional (to the monetary) unit to measure
the outlay costs of production resources. Disposable energy (exergy) is proposed as a general
measure of such outlays. On this basis, the author formulates the hypothesis of cumulative ineffi-
ciency of markets, which applies to all markets of an economic system. According to this hypothesis,
all the markets are inefficient from the fundamental point of view, but the degree of their inefficiency is
different. The author introduces the category of efficient competition and hidden resource overspend-
ing for an individual market (company), and proposes a way to quantify them. It is shown that the
amount of hidden resource overspending, which measures the degree of market inefficiency is the
result of changes in cross-industry proportions (relative prices).
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