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Ó×ÐÅÆÄÅÍÈÉ: ÅÂÐÎÏÅÉÑÊÈÉ ÎÏÛÒ
Â ÊÎÍÒÅÊÑÒÅ ÓÊÐÀÈÍÑÊÈÕ ÐÅÀËÈÉ

Ðàññìàòðèâàåòñÿ ïðîáëåìàòèêà åâðîïåéñêîãî ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîãî
ðåôîðìèðîâàíèÿ â êîíòåêñòå ñîçäàíèÿ Áàíêîâñêîãî ñîþçà è âëèÿíèÿ ýòîãî ïðî-
öåññà íà ôîðìèðîâàíèå óñòîé÷èâîãî â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ôèíàíñîâîãî ðûí-
êà è ïðåîäîëåíèå íåãàòèâíîé ñâÿçè ìåæäó äåïðåññèâíûìè áàíêîâñêèìè ó÷ðåæ-
äåíèÿìè è ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñàìè. Îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ àíàëèçó
îñíîâíûõ ïîëîæåíèé Äèðåêòèâû ïî ñàíàöèè è îêîí÷àòåëüíîìó óðåãóëèðîâàíèþ
áàíêîâ (Directive on Bank Recovery and Resolution (BRRD) MEMO/14/297). Äèðåê-
òèâà  ïîçâîëÿåò  ñîçäàòü  îáùóþ  ñèñòåìó  óïðàâëåíèÿ  áàíêîâñêèìè  ñòðóêòóðàìè
åâðîçîíû è ÅÑ, îêàçàâøèìèñÿ â çàòðóäíèòåëüíîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè. Îáîñ-
íîâûâàåòñÿ çíà÷åíèå ïëàíîâ âîññòàíîâëåíèÿ äëÿ ýôôåêòèâíîé íàäçîðíîé ïðàê-
òèêè â åâðîïåéñêîì ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîì ïðîñòðàíñòâå. Âûÿñíÿåòñÿ
ñîîòâåòñòâèå òåíäåíöèé â óêðàèíñêîé ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîé ñôåðå åâ-
ðîïåéñêèì ïîäõîäàì ê áàíêîâñêîìó ðåôèíàíñèðîâàíèþ. Ïðåäëàãàþòñÿ ðåêîìåí-
äàöèè ïî ñîçäàíèþ îñíîâ äîëãîñðî÷íîé ñòðàòåãèè ðåôîðìèðîâàíèÿ íàäçîðíûõ
ïîäõîäîâ, ñðåäè êîòîðûõ êðàåóãîëüíûì êàìíåì äîëæíà ñòàòü ýôôåêòèâíàÿ ïðå-
âåíòèâíàÿ ïðàêòèêà ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: åâðîïåéñêîå ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîå ïðîñòðàíñòâî, Áàí-
êîâñêèé ñîþç, äåïðåññèâíûå ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ, ãîñóäàðñòâî.

JEL: Å440; Å580.

Ïåðñïåêòèâû åâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè Óêðàèíû îáóñëîâëèâàþò íå-
îáõîäèìîñòü òùàòåëüíîãî îòñëåæèâàíèÿ òåíäåíöèé â åâðîïåéñêîì ýêî-
íîìè÷åñêîì è èíñòèòóöèîíàëüíîì ïðîñòðàíñòâå äëÿ ïîíèìàíèÿ ñîîòâåò-
ñòâèÿ óêðàèíñêîé ôèíàíñîâîé ïðàêòèêè ïðîöåññàì, ïðîèñõîäÿùèì â ÅÑ.

Ðåàëèçóÿ èíòåãðàöèîííûå èíèöèàòèâû, ñëåäóåò îñîçíàâàòü, ÷òî â
åâðîïåéñêîé ñèñòåìå èíñòèòóöèîíàëüíûõ êîîðäèíàò çàêðåïëÿåòñÿ ïðèí-
öèï äîìèíàíòû íàäíàöèîíàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, îñîáåííî ýòî êàñàåòñÿ
ôèíàíñîâîãî ïðîñòðàíñòâà. Êðèçèñ ïîêàçàë, ÷òî òðàíñãðàíè÷íàÿ ôèíàí-
ñîâàÿ îïåðàöèîííàÿ àêòèâíîñòü áàíêîâñêèõ ñòðóêòóð äîëæíà áûòü óðåãó-
ëèðîâàíà íàäíàöèîíàëüíîé ñèñòåìîé åäèíûõ ïðàâèë, âåäü â ïåðèîäû íå-
ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâàÿ îòâåòñòâåííîñòü ãîñóäàðñòâ è íàöèîíàëüíûõ
áàíêîâ êàê êðåäèòîðîâ ïîñëåäíåé èíñòàíöèè ÿâíî íå êîððåñïîíäèðîâàëà
ñ èõ îãðàíè÷åííûìè âîçìîæíîñòÿìè ðåãóëèðîâàíèÿ íàäíàöèîíàëüíûõ
òðàíñãðàíè÷íûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Ñîâðåìåííûå òðàíñôîðìàöèè ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè â åâðîçîíå è ÅÑ ïåðåíîñÿò íàäçîð ñ íàöèîíàëüíîãî íà åâ-
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ðîïåéñêèé óðîâåíü, äåêëàðèðóÿ ïðè ýòîì ïðåêðàùåíèå äåéñòâèÿ ïðèíöè-
ïà îðãàíèçàöèè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ "Åâðîïåéñêèé ïðè æèçíè, íî íàöèî-
íàëüíûé ïðè ñìåðòè" (European in life but national in death). Ýòî îçíà÷àåò,
÷òî îáùååâðîïåéñêèå ïðàâèëà ñòàíîâÿòñÿ äîìèíàíòíûìè êàê â ïðîöåññå
îðãàíèçàöèè îáû÷íîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé, òàê è â ïå-
ðèîäû ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè.

Íà÷èíàÿ ñ 2008 ãîäà Åâðîïåéñêàÿ êîìèññèÿ èíèöèèðîâàëà ââåäåíèå
30 íîâûõ ïðàâèë1, ïðèíöèïîâ, ðåãëàìåíòîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñî-
âûõ ðûíêîâ, íàïðàâëåííûõ íà äîñòèæåíèå ãëàâíîé öåëè: ïîâûøåíèÿ
ýôôåêòèâíîñòè íàäçîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ
ïîñðåäíèêîâ, ÷òîáû ïðåêðàòèòü ãóáèòåëüíóþ ïðàêòèêó ñïàñåíèÿ
áàíêîâñêèõ ñòðóêòóð çà ñ÷¸ò ñðåäñòâ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ, òî÷íåå,
ñâåñòè çàòðàòû ïëàòåëüùèêîâ ê ìèíèìóìó (ïóíêò 5 îáùèõ ïîëîæåíèé
Äèðåêòèâû ïî ñàíàöèè è îêîí÷àòåëüíîìó ðåãóëèðîâàíèþ)2. Èíûìè ñëîâà-
ìè, ðåôîðìèðîâàíèå åâðîïåéñêîãî ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîãî
ïðîñòðàíñòâà èìååò ñâîåé ãëàâíîé öåëüþ ðàçîðâàòü íåãàòèâíóþ
ñâÿçü ìåæäó áàíêàìè è ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñàìè3.

Ýòîò ïîðî÷íûé êðóã ôîðìèðóåòñÿ â óñëîâèÿõ êðèçèñà, êîãäà äå-
ïðåññèâíîñòü ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé ïðèâîäèò ê
íåîáõîäèìîñòè èõ àêòèâíîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè, ÷òî ðàçáàëàíñè-
ðóåò ãîñóäàðñòâåííûå ôèíàíñû è â êîíöå êîíöîâ âîçëàãàåòñÿ íà ïëå÷è
íàëîãîïëàòåëüùèêîâ.

 Êàê ñâèäåòåëüñòâóþò äàííûå ÌÂÔ, Åâðîïåéñêîé êîìèññèè è Åâðî-
ñòàòà, óáûòêè åâðîïåéñêèõ áàíêîâ â ïåðèîä ìåæäó 2007 è 2010 ãîäàìè
ñîñòàâèëè ïðàêòè÷åñêè 1 òðëí åâðî (8% ÂÂÏ ÅÑ), ñîêðàùåíèå ÂÂÏ ÅÑ â
2009 ãîäó âñëåäñòâèå ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà, âûçâàííîãî ôèíàíñîâûì
êðèçèñîì, – 6%, ôèíàíñîâàÿ ïîääåðæêà â âèäå ðåêàïèòàëèçàöèè çà ïå-
ðèîä ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ïî äåêàáðü 2012-ãî ðàâíÿëàñü 591,9 ìëðä åâðî
(4,6% ÂÂÏ ÅÑ). Åñëè ê ýòîé öèôðå ïðèáàâèòü ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè,
òî ïîëó÷èì 1,6 òðëí åâðî (13% ÂÂÏ ÅÑ)4.

Îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè ðåôîðìèðîâàíèÿ â åâðîïåéñêîì ôèíàí-
ñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîì ïðîñòðàíñòâå ñòàëè:

– óæåñòî÷åíèå òðåáîâàíèé ê áàíêîâñêîìó êàïèòàëó è ëèêâèäíîñòè;
– ñîçäàíèå åäèíûõ ïðàâèë îïåðàöèîííîé àêòèâíîñòè íà ôèíàíñî-

âûõ ðûíêàõ, âêëþ÷àÿ ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé;
– ñîçäàíèå ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû çàùèòû ïðàâ âêëàä÷èêîâ;
 – ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè íàäçîðà;
– ïðåêðàùåíèå ïðàêòèêè "ñëèøêîì áîëüøîé, ÷òîáû óïàñòü";
– ïîâûøåíèå òðàíñïàðåíòíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ;
– ðåãóëèðîâàíèå ñèñòåìû ðåéòèíãîâàíèÿ;
– ðåøåíèå ïðîáëåìû "òåíåâîãî áàíêèíãà";
– ïðåäîòâðàùåíèå ïàíèêè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ5.

1 Îôèöèàëüíûé ñàéò Åâðîïåéñêîé êîìèññèè // http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-
14-57_en.htm?locale=en.
2 DIRECTIVE  2014/59/EU  OF  THE  EUROPEAN  PARLIAMENT  AND  OF  THE  COUNCIL  //  Official
Journal of the European Union // http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=
CELEX:32014L0059&from=EN.
3 Banking union: restoring financial stability in the Eurozone // http://ec.europa.eu/finance/
general-policy/docs/banking-union/banking-union-memo_en.pdf; DIRECTIVE 2014/59/EU OF THE
EUROPEAN  PARLIAMENT  AND  OF  THE  COUNCIL  //  Official  Journal  of  the  European  Union  //
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX: 32014L0059&from=EN.
4 Îôèöèàëüíûé ñàéò Åâðîïåéñêîé êîìèññèè // http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-
14-297_en.htm.
5 Banking union: restoring financial stability in the Eurozone // http://ec.europa.eu/
finance/general-policy/docs/banking-union/banking-union-memo_en.pdf.
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 Êàê ñâèäåòåëüñòâóþò îôèöèàëüíûå åâðîïåéñêèå äîêóìåíòû, ñîçäà-
íèå Áàíêîâñêîãî ñîþçà ñòàëî îäíèì èç çàâåðøàþùèõ øàãîâ ôîðìèðîâà-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî ñîþçà6, êîòîðûé ââîäèò åäèíûå ïðàâèëà
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â åâðîçîíå (à òàêæå â ñòðàíàõ, êîòîðûå ïðè-
ñîåäèíÿòñÿ ê Áàíêîâñêîìó ñîþçó).

Îñíîâó íîðìàòèâíîé áàçû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ Áàíêîâñêîãî ñîþçà
ñîñòàâëÿþò:

– Òðåáîâàíèÿ ê áàíêîâñêîìó êàïèòàëó (Capital Requirements Directive
and Regulation MEMO/13/690);

 – Äèðåêòèâà ïî ñàíàöèè è îêîí÷àòåëüíîìó óðåãóëèðîâàíèþ (Direc-
tive on Bank Recovery and Resolution (BRRD) MEMO/14/297). Îíà ïðåäïî-
ëàãàåò áàíêîâñêîå âîññòàíîâëåíèå è ïîçâîëÿåò ñîçäàòü îáùóþ ñèñòåìó
óïðàâëåíèÿ áàíêîâñêèìè ñòðóêòóðàìè, îêàçàâøèìèñÿ â çàòðóäíèòåëüíîì
ôèíàíñîâîì ïîëîåíèè;

– Äèðåêòèâà ïî ñèñòåìå ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ (Directive on
Deposit Guarantee Scheme – DGS MEMO/14/296).

Îáùèå ïðàâèëà îïåðàöèîííîé àêòèâíîñòè íà áàíêîâñêîì ðûíêå è
åäèíûå ìåõàíèçìû íàäçîðà, ââåä¸ííûå óêàçàííûìè íîðìàòèâíûìè äîêó-
ìåíòàìè, ïîçâîëÿþò óêðåïèòü óñòîé÷èâîñòü áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé ê êðè-
çèñíûì óñëîâèÿì. Ïðè ýòîì åäèíàÿ ñèñòåìà íàäçîðà äîëæíà îáåñïå÷èòü
ýôôåêòèâíîå ñîáëþäåíèå ïðóäåíöèàëüíûõ òðåáîâàíèé äëÿ ñîõðàíåíèÿ
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà, ðåçåðâîâ è ëèêâèäíîñòè, óêðåïëåíèÿ ñïîñîáíî-
ñòè àäåêâàòíî óïðàâëÿòü ðèñêàìè è àáñîðáèðîâàòü óáûòêè.

 Îäíèì èç êëþ÷åâûõ íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ, íàïðàâëåííûõ íà ïî-
âûøåíèå ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ
ïðåîäîëåíèÿ ïðàêòèêè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ äëÿ
ñïàñåíèÿ ïðîáëåìíûõ áàíêîâ, ÿâëÿåòñÿ Äèðåêòèâà ïî ñàíàöèè è îêîí÷à-
òåëüíîìó óðåãóëèðîâàíèþ7. Îíà îðãàíèçóåò äåÿòåëüíîñòü áàíêîâñêèõ ó÷-
ðåæäåíèé â  îáùåì  ôèíàíñîâîì  ïðîñòðàíñòâå  ÅÑ: îïðåäåëÿåò ïðàâèëà
ðåñòðóêòóðèçàöèè áàíêîâ, îêàçàâøèõñÿ â çàòðóäíèòåëüíîì ôèíàíñîâîì
ïîëîæåíèè, ìåõàíèçìû ìèíèìèçàöèè âëèÿíèÿ áàíêîâñêîé íåñòàáèëüíîñòè
íà ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè, ðàñïðåäåëåíèå ôèíàíñîâûõ ïîòåðü ìåæ-
äó àêöèîíåðàìè è êðåäèòîðàìè. Äèðåêòèâà îáåñïå÷èâàåò ðåàëèçàöèþ
ìåð ïî ðåøåíèþ ïðîáëåì íåýôôåêòèâíûõ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé êàê íà
íàöèîíàëüíîì óðîâíå, òàê è â óñëîâèÿõ îðãàíèçàöèè òðàíñãðàíè÷íîé áàí-
êîâñêîé äåÿòåëüíîñòè8. Äîêóìåíò ñîäåðæèò ïîëîæåíèå î ïðåäóïðåæäåíèè
è ðàçðåøåíèè ñèñòåìíûõ êðèçèñîâ è íåñòàáèëüíîñòè îòäåëüíûõ ó÷ðåæäå-
íèé (ïóíêò 6 îáùèõ ïîëîæåíèé).

Åäèíñòâî ïðèíöèïîâ è ïðàâèë îïåðàöèîííîé àêòèâíîñòè áàíêîâñêèõ
ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ â åâðîïåéñêîé ñèñòåìå êîîðäèíàò, êîòîðîå ââî-
äèòñÿ áëàãîäàðÿ ñîçäàíèþ Áàíêîâñêîãî ñîþçà, îñíîâàíî íà îñîçíàíèè âû-
ñîêîé ñòåïåíè âçàèìîñâÿçàííîñòè âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïðî-
öåññîâ â åâðîçîíå è ÅÑ. Òàê, ïóíêò 7 ñòàòüè 3 ðàçäåëà 1 Äèðåêòèâû óñòà-
íàâëèâàåò âàæíûé ïðèíöèï åâðîïåéñêîé ñèñòåìû ôèíàíñîâî-ïðàâîâûõ êî-
îðäèíàò: âñå ðåøåíèÿ, ïðèíÿòûå êîìïåòåíòíûìè îðãàíàìè, îðãàíàìè ðåãó-
ëèðîâàíèÿ â ñòðàíàõ-ó÷àñòíèöàõ è Åâðîïåéñêîé áàíêîâñêîé àäìèíèñòðàöè-
åé, äîëæíû ó÷èòûâàòü ïîñëåäñòâèÿ, êîòîðûå ìîãóò âîçíèêíóòü âî âñåõ
ñòðàíàõ-ó÷àñòíèöàõ, ãäå ôóíêöèîíèðóåò ôèíàíñîâûé èíñòèòóò, ÷òîáû ìè-
íèìèçèðîâàòü íåãàòèâíûå ýêîíîìè÷åñêèå è ñîöèàëüíûå ýôôåêòû.

6 Ibid.
7 DIRECTIVE 2014/59/EU OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL.
8 Îôèöèàëüíûé ñàéò Åâðîïåéñêîé êîìèññèè // A Single Resolution Mechanism for the Banking
Union – frequently asked questions // http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-14-295_en.htm.

http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-14-295_en.htm.
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Äèðåêòèâîé óñòàíàâëèâàåòñÿ, ÷òî ãîñóäàðñòâà-÷ëåíû ñàìîñòîÿòåëü-
íî âûáèðàþò îðãàíû è ó÷ðåæäåíèÿ, îòâå÷àþùèå çà ôóíêöèè ñàíàöèè è
óðåãóëèðîâàíèÿ. Åäèíñòâåííîå, ÷òî íåîáõîäèìî, ýòî èñêëþ÷åíèå ïåðåñå-
÷åíèÿ íàäçîðíûõ ôóíêöèé è ôóíêöèé óðåãóëèðîâàíèÿ (ïóíêò 15 îáùèõ ïî-
ëîæåíèé). Â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ ðàçíîãëàñèé ìåæäó êîìïåòåíòíûìè
îðãàíàìè ñòðàí-ó÷àñòíèö ïî ïîâîäó ïëàíà ñàíàöèè ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæ-
äåíèÿ ïîñðåäíèêîì ñòàíîâèòñÿ Åâðîïåéñêàÿ áàíêîâñêàÿ àäìèíèñòðàöèÿ
(ïóíêò 17 îáùèõ ïîëîæåíèé).

Ñîãëàñíî ñòàòüå 3 êàæäàÿ ñòðàíà-ó÷àñòíèöà ñîçäà¸ò îäèí èëè â îò-
äåëüíûõ ñëó÷àÿõ íåñêîëüêî îðãàíîâ óðåãóëèðîâàíèÿ (ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ
Åâðîïåéñêîé áàíêîâñêîé àäìèíèñòðàöèåé è Åâðîïåéñêîé êîìèññèåé) –
ýòî ãîñóäàðñòâåííûé îðãàí èëè îðãàí, íàäåë¸ííûé àäìèíèñòðàòèâíûìè
ïîëíîìî÷èÿìè, êîòîðûì ìîæåò áûòü öåíòðàëüíûé áàíê, êîìïåòåíòíîå
ìèíèñòåðñòâî è ò. ä. Âñþ èíôîðìàöèþ îá ó÷ðåæä¸ííûõ è ôóíêöèîíè-
ðóþùèõ îðãàíàõ óðåãóëèðîâàíèÿ êîíñîëèäèðóåò Åâðîïåéñêàÿ áàíêîâñêàÿ
àäìèíèñòðàöèÿ è ïóáëèêóåò å¸. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ îðãàí îêîí÷àòåëüíî-
ãî óðåãóëèðîâàíèÿ ìîæåò áûòü îäíîâðåìåííî îðãàíîì íàäçîðà, íî òîãäà
ãîñóäàðñòâà äîëæíû îáåñïå÷èòü îòñóòñòâèå êîíôëèêòà èíòåðåñîâ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ îôèöèàëüíûìè äîêóìåíòàìè Åâðîïåéñêîé êîìèñ-
ñèè9, ê ñàíàöèè ïðèáåãàþò, êîãäà óïîëíîìî÷åííûå îðãàíû ïðèõîäÿò ê âû-
âîäó, ÷òî áàíê íàõîäèòñÿ â íåóäîâëåòâîðèòåëüíîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè
è íèêàêèå ÷àñòíûå ôèíàíñîâûå ðåøåíèÿ íå ìîãóò âåðíóòü åãî ê íîðìàëü-
íîé ôèíàíñîâîé æèçíåäåÿòåëüíîñòè â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå. Ïðè ýòîì
ñòàíäàðòíàÿ ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà ìîæåò âûçâàòü ôèíàíñîâóþ íåñòà-
áèëüíîñòü. Ñàíàöèÿ îçíà÷àåò ðåñòðóêòóðèçàöèþ áàíêà óïîëíîìî÷åííûì
îðãàíîì äëÿ ñîõðàíåíèÿ åãî îñíîâíûõ ôóíêöèé, ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè,
âîññòàíîâëåíèÿ åãî æèçíåäåÿòåëüíîñòè (èëè åãî ôóíêöèîíàëüíîé ÷àñòè)10.
Âîçâðàùàÿñü ê áàçîâûì ïðèíöèïàì åâðîïåéñêîãî ðåôîðìèðîâàíèÿ, íà-
ïîìíèì, ÷òî îñíîâíûìè òðåáîâàíèÿìè ê ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì â êîíòåê-
ñòå ïîñòêðèçèñíîãî ðàçâèòèÿ è ïðåäóïðåæäåíèÿ êðèçîâ ÿâëÿþòñÿ ñòàáèëü-
íîñòü, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü, óñòîé÷èâîñòü. Êàê ñâèäåòåëüñòâóþò îôèöè-
àëüíûå äîêóìåíòû Åâðîêîìèññèè è Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà, êëþ-
÷åâûå çàäà÷è ðåôîðìèðîâàíèÿ â åâðîïåéñêîì ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèî-
íàëüíîì ïðîñòðàíñòâå – íå ïðîñòî âîññòàíîâëåíèå ýôôåêòèâíîé ðàáîòû
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, à ïðåêðàùåíèå ïîðî÷íîé ïðàêòèêè ñïàñåíèÿ áàíêîâ-
ñêèõ ó÷ðåæäåíèé â ïåðèîä êðèçèñîâ çà ñ÷¸ò íàëîãîïëàòåëüùèêîâ. Ôèíàí-
ñîâûé ðûíîê äîëæåí ñòàòü ÷àñòüþ ñòðàòåãèè âîçâðàùåíèÿ ê "óìíîìó,
óñòîé÷èâîìó è èíêëþçèâíîìó ðîñòó, ê óâåëè÷åíèþ ðàáî÷èõ ìåñò è ïîâûøå-
íèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè"11. Òàêèì îáðàçîì, ñàíàöèþ íóæíî ïðîâîäèòü
â óñëîâèÿõ è íà ïðèíöèïàõ, óêàçàííûõ âûøå.

Íåñìîòðÿ  íà  òî,  ÷òî  îäíîé  èç  îñíîâíûõ  öåëåé  åâðîïåéñêîãî  ðå-
ôîðìèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ââåäåíèå ìåõàíèçìîâ îêîí÷àòåëüíîãî óðåãóëèðî-
âàíèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé, ìèíèìèçèðóþùèõ ó÷àñòèå
ãîñóäàðñòâà,  óæå  ïåðâûå  ÷àñòè  Äèðåêòèâû  óêàçûâàþò,  ÷òî âîçìîæíîñòè
ïîëíîãî èñêëþ÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî âìåøàòåëüñòâà â
ïðîöåññ âîññòàíîâëåíèÿ äåïðåññèâíûõ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé íåò.

9 Îôèöèàëüíûé ñàéò Åâðîïåéñêîé êîìèññèè // http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-
14-297_en.htm.
10 DIRECTIVE 2014/59/EU OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL.
11 Barnier M. A new financial system for Europe // http://ec.europa.eu/internal_market/
publications/docs/financial-reform-for-growth_en.pdf.

http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-
http://ec.europa.eu/internal_market/
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Äèðåêòèâà íàïðàâëåíà íà òî, ÷òîáû ñèñòåìíûå ó÷ðåæäåíèÿ íå âðåäè-
ëè îáùåôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè. Äëÿ ýòîãî, â ÷àñòíîñòè, ââîäèòñÿ èíñò-
ðóìåíò çàëîãà, ðåàëèçàöèÿ êîòîðîãî îçíà÷àåò, ÷òî àêöèîíåðû è êðåäèòîðû
íåñòàáèëüíîãî ó÷ðåæäåíèÿ íåñóò íåïîñðåäñòâåííûå óáûòêè â ñâÿçè ñ ôè-
íàíñîâîé íåñîñòîÿòåëüíîñòüþ ó÷ðåæäåíèÿ, êðîìå òîãî, îí äà¸ò ñîîòâåò-
ñòâóþùèå ñòèìóëû àêöèîíåðàì è êðåäèòîðàì áàíêîâ òùàòåëüíî ñëåäèòü çà
ôèíàíñîâûì çäîðîâüåì ó÷ðåæäåíèÿ (ïóíêò 67 îáùèõ ïîëîæåíèé).

Â òîì æå ïóíêòå 67 îáùèõ ïîëîæåíèé ãîâîðèòñÿ, ÷òî îêîí÷àòåëüíîå
óðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêîãî ó÷ðåæäåíèÿ íåîáõîäèìî ïðî-
âîäèòü òàê, ÷òîáû ìèíèìèçèðîâàòü çàòðàòû íàëîãîïëàòåëüùèêîâ, î òîì,
÷òîáû èñêëþ÷èòü èõ, ðå÷ü íå èä¸ò. Â ïóíêòå 8 îáùèõ ïîëîæåíèé óêàçûâà-
åòñÿ, ÷òî íàëîãîïëàòåëüùèêè ÿâëÿþòñÿ áåíåôèöèàðàìè äîõîäîâ îò ðåñò-
ðóêòóðèçàöèè ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ, êîòîðîå ïîëó÷èëî ôèíàíñîâûå
âëèâàíèÿ îò ãîñóäàðñòâà; âåäü ïðèíÿòèå íà ñåáÿ ðèñêà äîëæíî ñîïðîâîæ-
äàòüñÿ ñîîòâåòñòâóþùèì âîçíàãðàæäåíèåì.

 Ïóíêò 16 îáùèõ ïîëîæåíèé, ïîä÷¸ðêèâàÿ íåîáõîäèìîñòü òåñíîé
êîîðäèíàöèè äåéñòâèé ìèíèñòåðñòâ ôèíàíñîâ ñòðàí-ó÷àñòíèö, íå èñêëþ-
÷àåò âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ñðåäñòâ äëÿ âîññòà-
íîâëåíèÿ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé.

Â ñòàòüå 56 óñòàíîâëåíû óñëîâèÿ, ïðè êîòîðûõ ìîãóò áûòü èñïîëü-
çîâàíû ãîñóäàðñòâåííûå èíñòðóìåíòû ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè áàíêîâ-
ñêîãî ó÷ðåæäåíèÿ, ÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü åãî ëèêâèäàöèþ. Äèðåêòèâîé
îïðåäåëÿåòñÿ, ÷òî ýòî ïîñëåäíÿÿ ñèñòåìà ìåð, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ââå-
äåíà òîëüêî ïîñëå îöåíêè èñïîëüçîâàíèÿ äðóãèõ èíñòðóìåíòîâ óðåãóëè-
ðîâàíèÿ äëÿ ïîääåðæêè ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, ïðè ýòîì ðåøåíèå
ïðèíèìàåòñÿ â ñîòðóäíè÷åñòâå ñ ïðàâèòåëüñòâîì, êîìïåòåíòíûì ìèíè-
ñòåðñòâîì è îðãàíîì îêîí÷àòåëüíîãî óðåãóëèðîâàíèÿ.

Èñïîëüçîâàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ñðåäñòâ
ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè

Â ñòàòüå 32 Äèðåêòèâû îïðåäåë¸í ïåðå÷åíü óñëîâèé, ïðè êîòîðûõ
ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå â îòíîøåíèè áàíêîâñêîãî ó÷ðåæäåíèÿ îá îêîí÷à-
òåëüíîì óðåãóëèðîâàíèè:

– èìåþòñÿ âûâîäû êîìïåòåíòíîãî îðãàíà è/èëè îðãàíà îêîí÷àòåëü-
íîãî óðåãóëèðîâàíèÿ î íåóäîâëåòâîðèòåëüíîì ñîñòîÿíèè áàíêîâñêîãî ó÷-
ðåæäåíèÿ (the institution is failing or is likely to fail);

– íåò îñíîâàíèé ñ÷èòàòü, ÷òî ïðèíÿòèå ìåð ðàííåãî âìåøàòåëüñòâà
ìîãóò áûòü ýôôåêòèâíûì äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ ïàäåíèÿ ôèíàíñîâîãî ó÷-
ðåæäåíèÿ;

– îêîí÷àòåëüíîå óðåãóëèðîâàíèå íåîáõîäèìî â êîíòåêñòå îáùåãî-
ñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè.

Íåóäîâëåòâîðèòåëüíûì ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå áàíêîâñêîãî ó÷ðåæ-
äåíèÿ ìîæåò áûòü ïðèçíàíî ïðè òàêèõ óñëîâèÿõ:

– ó÷ðåæäåíèå ïîíåñëî óáûòêè (èëè ìîæåò ïîíåñòè), êîòîðûå çàìåò-
íî èñòîùèëè åãî ñðåäñòâà;

– àêòèâû ìåíüøå, ÷åì îáÿçàòåëüñòâà, èëè ýòî îæèäàåòñÿ;
– ó÷ðåæäåíèå íå ìîæåò (èëè íå ñìîæåò â äàëüíåéøåì) îïëàòèòü

äîëãè ïðè íàñòóïëåíèè ñðîêîâ ïëàòåæà;
 – íåîáõîäèìà ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäå-

íèÿ äëÿ èñïðàâëåíèÿ ñèòóàöèè â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ãîñóäàðñòâà-
ó÷àñòíèêà â êîíòåêñòå ñîõðàíåíèÿ îáùåôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè.

Ýêñòðàîðäèíàðíóþ ãîñóäàðñòâåííóþ ïîääåðæêó ïðåäîñòàâëÿþò â ôîðìå:
– ãîñóäàðñòâåííîé ãàðàíòèè ïîääåðæêè ðåçåðâíîãî öåíòðà ëèêâèä-

íîñòè, êîòîðóþ ïðåäîñòàâëÿþò öåíòðàëüíûå áàíêè íà ñâîèõ óñëîâèÿõ;
– ãîñóäàðñòâåííîé ãàðàíòèè íîâîýìèòèðîâàííûõ îáÿçàòåëüñòâ;
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– âëèâàíèÿ èç ñîáñòâåííûõ ôîíäîâ èëè ïðèîáðåòåíèÿ ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ ïî öåíàì è íà ñðîêè, êîòîðûå íå äàþò áàíêîâñêîìó ó÷ðåæ-
äåíèþ íèêàêèõ ïðåèìóùåñòâ.

Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ Äèðåêòèâû ñâèäåòåëüñòâóþò,
÷òî â åâðîïåéñêîé ñèñòåìå ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé ïðîáëåìà ó÷àñòèÿ ãî-
ñóäàðñòâà â âîññòàíîâëåíèè äåïðåññèâíûõ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé îñòà-
¸òñÿ îòêðûòîé, âåäü íåñìîòðÿ íà äåêëàðàöèþ åãî ýêñòðàîðäèíàðíîãî õà-
ðàêòåðà â óñëîâèÿõ íåîáõîäèìîñòè ñîõðàíåíèÿ îáùåôèíàíñîâîé ñòà-
áèëüíîñòè, îíî ïîëíîñòüþ íå èñêëþ÷åíî.

 Â òî æå âðåìÿ Äèðåêòèâîé ââîäèòñÿ âàæíàÿ ïðåâåíòèâíàÿ ïðàêòè-
êà, ïîçâîëÿþùàÿ çíà÷èòåëüíî óñèëèòü íàäçîðíûå è ïðîãíîñòè÷åñêèå
âîçìîæíîñòè êîìïåòåíòíûõ îðãàíîâ è ýôôåêòèâíîñòü ìåíåäæìåíòà áàí-
êîâñêîãî ó÷ðåæäåíèÿ. Ýòà ñèñòåìà ìåð ìîæåò ñòàòü íàäçîðíûì ìåõàíèç-
ìîì ïðåäóïðåæäåíèÿ ñèñòåìíîé ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè, íóæäàþ-
ùåéñÿ â ó÷àñòèè ãîñóäàðñòâà. Èìååòñÿ â âèäó âìåíåíèå â îáÿçàííîñòü
êàæäîìó áàíêîâñêîìó ó÷ðåæäåíèþ åæåãîäíî ïðåäîñòàâëÿòü êîìïåòåíòíî-
ìó îðãàíó (íàöèîíàëüíîìó îðãàíó íàäçîðà) îò÷¸ò î íàëè÷èè ïëàíà âîñ-
ñòàíîâëåíèÿ12. Ðå÷ü èä¸ò î ïëàíå äåéñòâèé â óñëîâèÿõ çíà÷èòåëüíîãî
óõóäøåíèÿ ýíäîãåííûõ è ýêçîãåííûõ óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêà
(ïóíêò 21 îáùèõ ïîëîæåíèé), â êîòîðîì óêàçûâàþòñÿ âñå ìåðû, êîòîðûå
áóäåò ïðèíèìàòü ìåíåäæìåíò ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ äëÿ çàáëàãîâðå-
ìåííîãî ïðåäóïðåæäåíèÿ íåñòàáèëüíîñòè (ñòàòüÿ 22 îáùèõ ïîëîæåíèé).

Â ñòàòüå 4 ðàçäåëà 2 óêàçûâàåòñÿ, ÷òî ãîñóäàðñòâà äîëæíû îáåñïå÷èòü
óñòàíîâëåíèå êîìïåòåíòíûìè îðãàíàìè îñíîâíûõ óñëîâèé ïðåäñòàâëåíèÿ
òàêèõ ïëàíîâ: äàòó ïðåäñòàâëåíèÿ, ÷àñòîòó èõ îáíîâëåíèÿ, ñîäåðæàíèå è äå-
òàëè èíôîðìàöèè, êîòîðàÿ â íèõ ñîäåðæèòñÿ. Ýòà èíôîðìàöèÿ çàâèñèò îò
ñïåöèôèêè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâñêîãî ó÷ðåæäåíèÿ: âåëè÷èíû êîìïàíèè,
ñòðóêòóðû àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè, ïðåäîñòàâëÿåìûõ óñëóã, òî åñòü óñ-
ëîâèé, âëèÿþùèõ êàê íà ïîçèöèîíèðîâàíèå áàíêà íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, òàê
è íà åãî âçàèìîäåéñòâèå ñ äðóãèìè ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè.

Åâðîïåéñêàÿ áàíêîâñêàÿ àäìèíèñòðàöèÿ äî 3 èþëÿ 2015 ãîäà äîëæ-
íà îïðåäåëèòü êðèòåðèè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ, íà îñíîâå êîòîðûõ áóäóò
ñîñòàâëåíû ïëàíû âîññòàíîâëåíèÿ è ðàçðàáîòàíû ñîîòâåòñòâóþùèå òåõ-
íè÷åñêèå ñòàíäàðòû (äî 3 èþëÿ 2017 ãîäà), êîòîðûå óòâåðäèò Åâðîïåé-
ñêàÿ êîìèññèÿ. Äèðåêòèâà óñòàíàâëèâàåò, ÷òî áàíêè, àêòèâíî ó÷àñòâóþ-
ùèå â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ñòðàíû (àêòèâû ñâûøå 30 ìëðä åâðî èëè áî-
ëåå 20% ÂÂÏ ñòðàíû), ñîñòàâëÿþò ñïåöèôè÷åñêèå ïëàíû âîññòàíîâëåíèÿ.
Êîìïåòåíòíûå îðãàíû è îðãàíû îêîí÷àòåëüíîãî óðåãóëèðîâàíèÿ îò÷èòû-
âàþòñÿ ïåðåä Åâðîïåéñêîé áàíêîâñêîé àäìèíèñòðàöèåé, òà, â ñâîþ î÷å-
ðåäü,  ïåðåä  Åâðîïåéñêèì  ïàðëàìåíòîì,  Åâðîïåéñêèì  ñîâåòîì  è  Åâðî-
ïåéñêîé êîìèññèåé äî 31 äåêàáðÿ 2017 ãîäà îá èìïëåìåíòàöèè îñíîâíûõ
ïîëîæåíèé Äèðåêòèâû, êàñàþùèõñÿ ïëàíîâ âîññòàíîâëåíèÿ â íàöèîíàëü-
íîì ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîì ïðîñòðàíñòâå ñòðàí-ó÷àñòíèö.

Âàæíûì ýëåìåíòîì ñèñòåìû ïðåäñòàâëåíèÿ ïëàíîâ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòîòà
èõ îáíîâëåíèÿ, êîòîðàÿ çàâèñèò îò íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé â
ôóíêöèîíèðîâàíèè áàíêîâñêîãî ó÷ðåæäåíèÿ (èçìåíåíèå îðãàíèçàöèîííîé
ñòðóêòóðû, ñîáñòâåííîñòè, óñëîâèé âåäåíèÿ áèçíåñà è ò. ä.), âëèÿþùèõ íà
åãî ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû (ïóíêò 2, ñòàòüÿ 5, ñåêöèÿ 2, ðàçäåë 2).

12 Îïðåäåëÿåòñÿ êîìïåòåíòíûé îðãàí ñîãëàñíî Regulation (EU) No 575/2013. Â ñîîòâåòñòâèè
ñ  Äèðåêòèâîé,  ê  êîìïåòåíòíûì  îðãàíàì  îòíîñèòñÿ  è  Åâðîïåéñêèé  öåíòðàëüíûé  áàíê,  åñëè
äåëî êàñàåòñÿ êðóïíîé òðàíñíàöèîíàëüíîé áàíêîâñêîé ãðóïïû, êîòîðàÿ íàõîäèòñÿ ïîä íåïî-
ñðåäñòâåííûì íàäçîðîì ÅÖÁ.
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Ïëàí  âîññòàíîâëåíèÿ  íå  ÿâëÿåòñÿ  îñíîâàíèåì  äëÿ  ïîëó÷åíèÿ  ýêñ-
òðåííîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè ãîñóäàðñòâà (ïóíêò 3, ñòàòüÿ 5, ñåêöèÿ 2,
ðàçäåë 2). Íî îí äîëæåí ñîäåðæàòü àíàëèç óñëîâèé, ïðè êîòîðûõ áàíêîâ-
ñêîå ó÷ðåæäåíèå îáðàùàåòñÿ â öåíòðàëüíûé áàíê çà ôèíàíñîâîé ïîìî-
ùüþ, è ïåðå÷åíü àêòèâîâ, ïðåäëàãàåìûõ â êà÷åñòâå çàëîãà ïî âîçìîæíûì
îïåðàöèÿì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïîìèìî èñ÷åðïûâàþùåãî ïåðå÷íÿ óñëîâèé
è ïðîöåäóð îáåñïå÷åíèÿ ñâîåâðåìåííîãî ïðèíÿòèÿ ìåð ïî âîññòàíîâëå-
íèþ, â ïëàíå äîëæåí áûòü ïðèâåä¸í øèðîêèé ñïåêòð âàðèàíòîâ äëÿ ðàçíûõ
ñöåíàðèåâ ðàçâèòèÿ ñîáûòèé, â òîì ÷èñëå ðåçêîãî óõóäøåíèÿ ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Ìîæåò òàêæå áûòü èíôîðìàöèÿ î âàæíûõ ôèíàíñîâûõ
êîíòðàêòàõ áàíêà, íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþùèõ íà åãî ôóíêöèîíèðîâàíèå.

Ïëàíû ðàçðàáàòûâàþòñÿ è óòâåðæäàþòñÿ âåäóùèì ìåíåäæìåíòîì
êîìïàíèè, ïîñëå ÷åãî ïåðåäàþòñÿ íà óòâåðæäåíèå â íàöèîíàëüíûé îðãàí
íàäçîðà, êîòîðûé â òå÷åíèå øåñòè ìåñÿöåâ ðàññìàòðèâàåò åãî è îöåíèâàåò,
íàñêîëüêî îí îòâå÷àåò êðèòåðèÿì ýôôåêòèâíîñòè. Â ñëó÷àå âûÿâëåíèÿ íå-
äîñòàòêîâ êîìïåòåíòíûé îðãàí äîëæåí íàïðàâèòü ïëàí íà äîðàáîòêó (ñðîê
äâà ìåñÿöà) ñ äàëüíåéøèì óòâåðæäåíèåì åãî â òå÷åíèå îäíîãî ìåñÿöà.

Ïî ðåçóëüòàòàì ðàññìîòðåíèÿ ïëàíà âîññòàíîâëåíèÿ êîìïåòåíòíûé
îðãàí ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå î íåîáõîäèìîñòè óìåíüøåíèÿ ðèñêà ëèê-
âèäíîñòè; ïðèíÿòèè ìåð ïî ðåêàïèòàëèçàöèè; ïåðåñìîòðå ñòðàòåãèè è
ñòðóêòóðû ôèíàíñîâîãî èíñòèòóòà; âíåñåíèè èçìåíåíèé â ñòðàòåãèþ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ñ òåì, ÷òîáû óëó÷øèòü óñòîé÷èâîñòü îñíîâíûõ áèçíåñ-
íàïðàâëåíèé; âíåñåíèè èçìåíåíèé â ñòðóêòóðó óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûì
èíñòèòóòîì (ñòàòüÿ 6, ñåêöèÿ 2, ðàçäåë 2).

Îñîáîãî âíèìàíèÿ, ñîãëàñíî Äèðåêòèâå, òðåáóþò ôèíàíñîâûå êîìïà-
íèè, âõîäÿùèå â ñîñòàâ õîëäèíãîâ, âåäü íåïëàò¸æåñïîñîáíîñòü îäíîãî èç
þðèäè÷åñêèõ ëèö ìîæåò áûñòðî ðàñïðîñòðàíèòüñÿ íà ãðóïïó, ïîýòîìó
óïðåæäàþùèå ìåðû íåîáõîäèìî ïðèìåíÿòü êî âñåé ãðóïïå (ïóíêò 11 îáùèõ
ïîëîæåíèé). Ñîîòâåòñòâåííî ñòàòüå 7 (ñåêöèÿ 2, ðàçäåë 2), íóæíî ðàçðàáà-
òûâàòü ïëàí âîññòàíîâëåíèÿ âñåé ãðóïïû, â êîòîðîì óêàçûâàòü ìåðû ïî
âîññòàíîâëåíèþ êàê ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè, òàê è âñåõ å¸ äî÷åðíèõ ñòðóê-
òóð. Êîìïåòåíòíûå îðãàíû (íàöèîíàëüíûé îðãàí íàäçîðà, Åâðîïåéñêèé
öåíòðàëüíûé áàíê) ìîãóò ïîòðåáîâàòü ïðåäîñòàâëåíèÿ ïëàíà âîññòàíîâëå-
íèÿ êàæäîé îòäåëüíîé "äî÷êè". Ðåøåíèå î ñîîòâåòñòâèè ïëàíà âîññòàíîâ-
ëåíèÿ êðèòåðèþ ýôôåêòèâíîñòè òàêæå ïðèíèìàåòñÿ â òå÷åíèå øåñòè ìåñÿ-
öåâ, íî íà îñíîâå êîíñóëüòàöèé ìåæäó êîíñîëèäèðîâàííûì íàäçîðíûì îð-
ãàíîì (äëÿ áàíêîâñêèõ ãðóïï) è íàöèîíàëüíûìè íàäçîðíûìè îðãàíàìè, â
îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ äëÿ êîíñóëüòèðîâàíèÿ ìîãóò áûòü ïðèãëàøåíû ïðåäñòà-
âèòåëè Åâðîïåéñêîé áàíêîâñêîé àäìèíèñòðàöèè.

Ââåäåíèå ïëàíîâ âîññòàíîâëåíèÿ ïîñòåïåííî ñòàíîâèòñÿ äëÿ åâðî-
ïåéñêîé ôèíàíñîâîé ïðàêòèêè äåéñòâåííûì èíñòðóìåíòîì íàäçîðà è ðå-
øàþùèì øàãîì ê ôîðìèðîâàíèþ ýôôåêòèâíîé ïðåâåíòèâíîé ñèñòåìû
ìåð ïî ïîääåðæêå êàê ñòàáèëüíîñòè îòäåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé,
òàê è îáùåñèñòåìíîé ñòàáèëüíîñòè è ñîçäà¸ò óñëîâèÿ äëÿ ìèíèìèçàöèè
ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â ðåøåíèè ïðîáëåì áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Òàêàÿ ïðàêòèêà ïîñëå òùàòåëüíîãî å¸ èçó÷åíèÿ ìîæåò ñóùåñòâåííî
óëó÷øèòü ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíûé êëèìàò â Óêðàèíå, ãäå ãîñóäàð-
ñòâî â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ïîääåðæèâàëî âî âðåìÿ àêòèâíîé ôàçû êðèçè-
ñà è ñåãîäíÿ ïîääåðæèâàåò áàíêîâñêóþ ñèñòåìó. Ó÷àñòèå ãîñóäàðñòâà â
ñïàñåíèè äåïðåññèâíûõ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé ïðîÿâëÿåòñÿ â âèäå êàê
ðåêàïèòàëèçàöèè, òàê è àêòèâíîãî ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñî ñòîðîíû ÍÁÓ êàê
êðåäèòîðà ïîñëåäíåé èíñòàíöèè.
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Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîæåíèåì î ðåãóëèðîâàíèè Íàöèîíàëüíûì áàí-
êîì Óêðàèíû ëèêâèäíîñòè áàíêîâ Óêðàèíû (Ïîñòàíîâëåíèå Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà  îò  30.04.2009  ã.  ¹  259),  ðåôèíàíñèðîâàíèå  ïðåäñòàâëÿåò  ñîáîé
îïåðàöèè ïî ïðåäîñòàâëåíèþ áàíêàì êðåäèòîâ â óñòàíîâëåííîì Íàöèî-
íàëüíûì áàíêîì ïîðÿäêå. Ãëàâíàÿ åãî öåëü – ðåãóëèðîâàíèå ëèêâèäíîñòè
áàíêîâ âî èñïîëíåíèå ÍÁÓ ôóíêöèè êðåäèòîðà ïîñëåäíåé èíñòàíöèè. Äëÿ
ýòîãî Íàöáàíê èñïîëüçóåò: 1) ïîñòîÿííî äåéñòâóþùóþ ëèíèþ ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ áàíêàì êðåäèòîâ îâåðíàéò; 2) êðåäèòû ðå-
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñðîêîì äî 90 äíåé. Ïðè íåîáõîäèìîñòè ïîääåðæêè ëèê-
âèäíîñòè áàíêîâ íà áîëåå äëèòåëüíûé ñðîê ÍÁÓ ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå
îá îñóùåñòâëåíèè îïåðàöèé ïóò¸ì ïðîâåäåíèÿ òåíäåðîâ ñðîêîì äî 360
äíåé ïîä ñîîòâåòñòâóþùåå îáåñïå÷åíèå. Íà îñíîâå ïîñòîÿííî äåé-
ñòâóþùåé ëèíèè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Íàöèîíàëüíûé áàíê îñóùåñòâëÿåò
ïîääåðæêó êðàòêîñðî÷íîé (ìãíîâåííîé) ëèêâèäíîñòè áàíêà â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå ïóò¸ì ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà îâåðíàéò: 1) ïîä îáåñïå÷åíèå
ãîñóäàðñòâåííûìè îáëèãàöèÿìè Óêðàèíû (êðîìå îáëèãàöèé âíåøíåãî ãî-
ñóäàðñòâåííîãî çàéìà) èëè äåïîçèòíûìè ñåðòèôèêàòàìè; 2) áåç îáåñïå-
÷åíèÿ (áëàíêîâûé êðåäèò).

Îäíèì èç ìåõàíèçìîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ôèíàíñîâîé
ïîääåðæêè ïëàò¸æåñïîñîáíûì áàíêîâñêèì ôèíàíñîâûì ó÷ðåæäåíèÿì â
óñëîâèÿõ âðåìåííîãî äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè ÿâëÿåòñÿ ñòàáèëèçàöèîííûé
êðåäèò (ÑÊ). Ñîãëàñíî Ïîëîæåíèþ î ïðåäîñòàâëåíèè Íàöèîíàëüíûì áàí-
êîì Óêðàèíû ñòàáèëèçàöèîííûõ êðåäèòîâ áàíêàì Óêðàèíû (Ïîñòàíîâëåíèå
Ïðàâëåíèÿ ÍÁÓ îò 13.07.2010 ã.  ¹ 327), ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò – ýòî
êðåäèò, ïðåäîñòàâëÿåìûé Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Óêðàèíû ïëàò¸æåñïîñîá-
íîìó áàíêó äëÿ ïîääåðæêè ëèêâèäíîñòè ñðîêîì äî äâóõ ëåò ïîä ïðîãðàììó
ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ áàíêà. ÍÁÓ èìååò ïðàâî ïðèíèìàòü ðåøåíèå î
ïðîäëåíèè ñðîêà ïîëüçîâàíèÿ ñòàáèëèçàöèîííûì êðåäèòîì íà îäèí ãîä.
Îáùèé ñðîê ïîëüçîâàíèÿ ñòàáèëèçàöèîííûì êðåäèòîì ñ ó÷¸òîì âñåõ ïðî-
äëåíèé íå ìîæåò ïðåâûøàòü ïÿòè ëåò. Ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè èëè îò-
êàçå â ïðåäîñòàâëåíèÿ òàêîãî êðåäèòà, èçìåíåíèå óñëîâèé êðåäèòíîãî äî-
ãîâîðà, ñîãëàñîâàíèå ãðàôèêà âîçâðàùåíèÿ êðåäèòà è óïëàòû ïðîöåíòîâ çà
ïîëüçîâàíèÿ èì ïðèíèìàåò Ïðàâëåíèå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû â
ïðåäåëàõ ìîíåòàðíûõ âîçìîæíîñòåé. Íàöáàíê Óêðàèíû èìååò ïðàâî ïðè-
íèìàòü ðåøåíèå î âçÿòèè ïîä ÑÊ îäíîðîäíîãî èëè ñìåøàííîãî îáåñïå÷å-
íèÿ. ÑÊ ïðåäîñòàâëÿþò ïîä îïðåäåëÿåìûé Íàöèîíàëüíûì áàíêîì ïåðå÷åíü
îñíîâíîãî èëè äîïîëíèòåëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ÑÊ
ÿâëÿåòñÿ ïåðåìåííîé, å¸ óñòàíàâëèâàþò íà îñíîâå ó÷¸òíîé ñòàâêè ÍÁÓ ñî-
ãëàñíî Ïîëîæåíèþ î ïðåäîñòàâëåíèè ÑÊ áàíêàì Óêðàèíû13.

Êàê ñâèäåòåëüñòâóåò ïðàêòèêà, ñòàáèëèçàöèîííûå êðåäèòû è êðåäè-
òû íà ïîääåðæêó ëèêâèäíîñòè ÍÁÓ âûäà¸ò áàíêàì, èìåþùèì ïðîáëåìû ñ
îòòîêîì äåïîçèòîâ. Çàëîãè ïî ýòèì êðåäèòàì íå ÿâëÿþòñÿ ñòîëü æå ëèê-
âèäíûìè, êàê ïðè ðåôèíàíñèðîâàíèè â ñëó÷àå îáû÷íûõ òåíäåðîâ. Ñòàáè-
ëèçàöèîííûé êðåäèò ïîëó÷èòü íàìíîãî ñëîæíåå, ÷åì êðåäèò ïóò¸ì ñòàí-
äàðòíîãî òåíäåðà, è, êàê ïðàâèëî, åãî ïîëó÷àþò áàíêè, ó êîòîðûõ óæå íåò
ãîñóäàðñòâåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå14.

Äàííûå òàáë. 1 ñâèäåòåëüñòâóþò, ÷òî â 2014 ãîäó áàíêàì Óêðàèíû è
Ôîíäó ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö áûëè ïðåäîñòàâëåíû

13 Ñì.: Îô³ö³éíèé ñàéò ÍÁÓ // http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article? art_id=123665.
14 Ñì.: Óëÿíèöêàÿ À. Óêðàèíñêèì  áàíêàì  íå  õâàòèëî  ãîñïîìîùè  // Àïîñòðîô //
http://apostrophe.com.ua/article/economy/banks/2015-02-02/ukrainskim-bankam-ne-hvatilo-
gospomoschi/1168.

http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?
http://apostrophe.com.ua/article/economy/banks/2015-02-02/ukrainskim-bankam-ne-hvatilo-
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êðåäèòû íà ñðîê áîëåå 30 êàëåíäàðíûõ äíåé íà îáùóþ ñóììó áîëåå
123 ìëðä ãðí (ïðè ýòîì ñòàáèëèçàöèîííûõ êðåäèòîâ è êðåäèòîâ â ïîä-
äåðæêó ëèêâèäíîñòè – áîëüøå 50 ìëðä ãðí, èç íèõ ñòàáèëèçàöèîííûõ –
áîëüøå 26 ìëðä ãðí). Â 2013 ãîäó ïîêàçàòåëü êðåäèòîâ íà ñðîê áîëåå 30
êàëåíäàðíûõ äíåé ñîñòàâèë ñóììó áîëåå 46 ìëðä ãðí15 è áûë íà óðîâíå
ïðèáëèçèòåëüíî 3% ÂÂÏ; â 2012 ãîäó – îêîëî 54 ìëðä ãðí16, èëè 3,8%
ÂÂÏ. Ê ñîæàëåíèþ, íà âðåìÿ ïîäãîòîâêè ýòîé ñòàòüè îôèöèàëüíûå äàí-
íûå î íîìèíàëüíîì ÂÂÏ 2014 ãîäà íå áûëè îïóáëèêîâàíû, íî åñëè ïîëü-
çîâàòüñÿ ïðîãíîçíûìè äàííûìè, òî ïðàêòè÷åñêè 9% ÂÂÏ ñòðàíû áûëè
èñïîëüçîâàíû íà ïîääåðæêó áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé.

Òàáëèöà 1
Èíôîðìàöèÿ î ïðåäîñòàâëåííûõ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Óêðàèíû

áàíêàì Óêðàèíû è Ôîíäó ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö
êðåäèòàõ íà ñðîê áîëåå 30 êàëåíäàðíûõ äíåé (2014)

Ïåðèîä Âñåãî,
òûñ. ãðí

Êîëè÷åñòâî
áàíêîâ

Òèï îáåñïå÷åíèÿ

Äåêàáðü 9 206 717,3 27

Èïîòåêà íåäâèæèìîñòè; çàëîã èìóùåñò-
âåííîãî êîìïëåêñà; ïîðó÷èòåëüñòâî; ãî-
ñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè Óêðàèíû; èíî-
ñòðàííàÿ âàëþòà; èìóùåñòâåííûå ïðàâà
ïî êðåäèòíûì äîãîâîðàì ñ ãëàâíûì
ðàñïîðÿäèòåëåì ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòà, ãëàâíûì ðàñïîðÿäèòåëåì
ñðåäñòâ ìåñòíûõ áþäæåòîâ

Íîÿáðü 3 402 150,0 17 Ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè Óêðàèíû

Îêòÿáðü 9 940 000,0 15

Èïîòåêà íåäâèæèìîñòè; èïîòåêà çåì-
ëè; ïîðó÷èòåëüñòâî; ãîñóäàðñòâåííûå
îáëèãàöèè Óêðàèíû; èìóùåñòâåííûå
ïðàâà íà áóäóùèå ïîñòóïëåíèÿ íà
êîððñ÷¸ò áàíêà, îòêðûòûé â ÍÁÓ

Ñåíòÿáðü 3 850 300,0 16
Ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè Óêðàèíû;
îáëèãàöèè ãîñóäàðñòâåííîãî èïîòå÷-
íîãî ó÷ðåæäåíèÿ

Àâãóñò 2 634 000,0 13 Ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè Óêðàèíû

Èþëü 5 630 690,0 22

Èïîòåêà íåäâèæèìîñòè; ïîðó÷èòåëü-
ñòâî;  ãîñóäàðñòâåííûå  îáëèãàöèè  Óê-
ðàèíû; èìóùåñòâåííûå ïðàâà ïî êðå-
äèòíûì äîãîâîðàì

Èþíü 14 888 260,0 20

Èïîòåêà íåäâèæèìîñòè; çàëîã èìóùå-
ñòâåííîãî êîìïëåêñà; ïîðó÷èòåëüñòâî;
ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè Óêðàèíû;
îáëèãàöèè ïðåäïðèÿòèé; èìóùåñòâåí-
íûå ïðàâà ïî êðåäèòíûì äîãîâîðàì

Ìàé 10 582 700,0 16

Èïîòåêà íåäâèæèìîñòè; çàëîã èìóùå-
ñòâåííîãî êîìïëåêñà; ïîðó÷èòåëüñòâî;
ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè Óêðàèíû;
îáëèãàöèè ìåñòíûõ çàéìîâ; îáëèãàöèè
ïðåäïðèÿòèé; îáëèãàöèè ïðåäïðèÿòèé
ïîä ãàðàíòèè ïðàâèòåëüñòâà; àêöèè;
êîðïîðàòèâíûå ïðàâà; èìóùåñòâåííûå
ïðàâà ïî êðåäèòíûì äîãîâîðàì

Àïðåëü 17 169 612,5 39

Èïîòåêà íåäâèæèìîñòè; ïîðó÷èòåëü-
ñòâî;  ãîñóäàðñòâåííûå  îáëèãàöèè  Óê-
ðàèíû; îáëèãàöèè ïðåäïðèÿòèé ïîä
ãàðàíòèè ÊÌÓ; îáëèãàöèè ïðåäïðè-
ÿòèé; îáëèãàöèè ãîñóäàðñòâåííîãî
èïîòå÷íîãî ó÷ðåæäåíèÿ, îáåñïå÷åí-

15 Îô³ö³éíèé ñàéò ÍÁÓ.
16 Òàì æå.
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Ïåðèîä Âñåãî,
òûñ. ãðí

Êîëè÷åñòâî
áàíêîâ

Òèï îáåñïå÷åíèÿ

íûå ãàðàíòèåé ïðàâèòåëüñòâà; èìó-
ùåñòâåííûå ïðàâà ïî êðåäèòíûì äî-
ãîâîðàì; èìóùåñòâåííûå ïðàâà ïî
çàêëþ÷¸ííûì áàíêîì-çà¸ìùèêîì êðå-
äèòíûì äîãîâîðàì ñ ãëàâíûì ðàñïî-
ðÿäèòåëåì áþäæåòíûõ ñðåäñòâ

Ìàðò 22 754 500,0 47

Èïîòåêà íåäâèæèìîñòè; ïîðó÷èòåëü-
ñòâî;  ãîñóäàðñòâåííûå  îáëèãàöèè  Óê-
ðàèíû; àêöèè; îáëèãàöèè ãîñóäàðñò-
âåííîãî èïîòå÷íîãî ó÷ðåæäåíèÿ; èíî-
ñòðàííàÿ âàëþòà; èìóùåñòâåííûå
ïðàâà ïî êðåäèòíûì äîãîâîðàì; èìó-
ùåñòâåííûå ïðàâà íà ïîñòóïëåíèÿ íà
êîððñ÷¸ò áàíêà; èìóùåñòâåííûå ïðà-
âà íà äåïîçèò

Ôåâðàëü 18 203 828,6 21

Èïîòåêà; ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè
Óêðàèíû; èìóùåñòâåííûå ïðàâà íà
ñðåäñòâà, ðàçìåù¸ííûå íà êîððñ÷¸òå
áàíêà; èìóùåñòâåííûå ïðàâà ïî êðå-
äèòíûì äîãîâîðàì; àêöèè áàíêà

ßíâàðü 5 747 311,5 21 Íåäâèæèìîå èìóùåñòâî; ãîñóäàðñò-
âåííûå îáëèãàöèè Óêðàèíû

Èñòî÷íèê: Îô³ö³éíèé ñàéò ÍÁÓ // http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id= 98788#top.

Èòàê, ïîääåðæêà ãîñóäàðñòâîì áàíêîâñêîé ñèñòåìû Óêðàèíû âîç-
ðàñòàåò êàê â àáñîëþòíîì, òàê è â îòíîñèòåëüíîì çíà÷åíèè. Ýòî îáùàÿ
ïðàêòèêà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ öåíòðàëüíîãî áàíêà êàê êðåäèòîðà ïîñëåäíåé
èíñòàíöèè â óñëîâèÿõ çíà÷èòåëüíîãî óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè
â îïðåäåë¸ííîì ýêîíîìè÷åñêîì ïðîñòðàíñòâå. Â òî æå âðåìÿ ïîäîáíûå
ìåðû ÷àñòî íåñóò â ñåáå ñêðûòûå ðèñêè ñóùåñòâåííîãî èñêàæåíèÿ ôè-
íàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà ñòðàíû â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòè-
âå íå òîëüêî èç-çà çíà÷èòåëüíûõ îáú¸ìîâ ôèíàíñîâûõ âëèâàíèé, íî è â
ñâÿçè ñ èñêàæåíèåì êîíêóðåíòíîé ñðåäû ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîãî
ïðîñòðàíñòâà. Ïàòåðíàëèçì, êîòîðûé íàáëþäàåòñÿ â óêðàèíñêîé áàíêîâ-
ñêîé ïðàêòèêå óæå âòîðîé ãîä, ÿâíûì îáðàçîì ïðîòèâîðå÷èò ïîäõîäàì,
ðàçâèâàþùèìñÿ ñåãîäíÿ â åâðîïåéñêîé ñèñòåìå ôèíàíñîâûõ êîîðäèíàò.

Åâðîïåéñêàÿ ïðàêòèêà ïîääåðæêè áàíêîâ èñõîäèò èç òîãî, ÷òî ïðå-
äîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè íå ìîæåò ïðîäîëæàòüñÿ äîëãî, ïîñêîëüêó áàíêè
ñòàíîâÿòñÿ "áåñïîìîùíûìè" áåç ôèíàíñîâ ãîñóäàðñòâà. Êðîìå òîãî,
áàíêè, ïîëó÷àþùèå ãîñóäàðñòâåííóþ ïîìîùü, èìåþò ÿâíîå ïðåèìóùå-
ñòâî ïåðåä äðóãèìè áàíêàìè, ÷òî èñêàæàåò êîíêóðåíòíûå ïðèíöèïû è
ïðèâîäèò ê ðûíî÷íîé ôðàãìåíòàöèè.

Êàê ñâèäåòåëüñòâóþò äàííûå ÍÁÓ, â 2014 ãîäó îñíîâíûì ðåöèïèåí-
òîì ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè ñðåäè áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé áûë Ïðèâàò-
áàíê. Åñëè íå ó÷èòûâàòü ñòàíäàðòíûé êðåäèò ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïóò¸ì
òåíäåðà íà ñóììó 920 ìëí ãðí,  ïîëó÷åííûé áàíêîì â àïðåëå 2014 ãîäà,
òî âñåãî ñòàáèëèçàöèîííûõ êðåäèòîâ è êðåäèòîâ íà ïîääåðæêó ëèêâèäíî-
ñòè áàíêà áûëî ïðåäîñòàâëåíî íà ñóììó áîëåå 20 ìëðä ãðí, ÷òî ñîñòàâè-
ëî 40% îáùåé ñóììû âûäàííûõ ñòàáèëèçàöèîííûõ è êðåäèòîâ íà ïîä-
äåðæêó ëèêâèäíîñòè è ïðàêòè÷åñêè 17% âûäàííûõ êðåäèòîâ íà ñðîê áîëåå
30  äíåé.  Â  2015  ãîäó  ïðàêòèêà  ïðåäîñòàâëåíèÿ  çíà÷èòåëüíîé  ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîìîùè Ïðèâàòáàíêó ïóò¸ì ñòàáèëèçàöèîííûõ êðåäèòîâ ïðî-
äîëæàåòñÿ (â ôåâðàëå óæå ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè áîëåå
2,5 ìëðä ãðí). Ïî ïîñëåäíèì äàííûì ÍÁÓ, Ïðèâàòáàíêó ïðåäîñòàâëåíî

http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id=
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åù¸  700  ìëí  ãðí  ñðîêîì  íà  äâà  ãîäà  äëÿ  îáåñïå÷åíèÿ  ñâîåâðåìåííîãî
âûïîëíåíèÿ èì îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä âêëàä÷èêàìè-ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè,
ñîãëàñíî Ïîñòàíîâëåíèþ Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû îò 27
ôåâðàëÿ 2015 ãîäà ¹ 145/ÁÒ î ïîääåðæêå åãî ëèêâèäíîñòè17. Ïðè ïðèíÿ-
òèè ýòîãî ðåøåíèÿ ðåãóëÿòîð ðóêîâîäñòâîâàëñÿ òåì, ÷òî â Ïðèâàòáàíêå
ñîñðåäîòî÷åíî 26% îáú¸ìà âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìå è 15% àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, à ñàìî ôèíàíñîâîå ó÷ðåæäåíèå
ÿâëÿåòñÿ êðóïíåéøèì áàíêîì Óêðàèíû è èìååò ñòàòóñ ñáåðåãàòåëüíîãî
ñïåöèàëèçèðîâàííîãî (áîëåå 50% ïàññèâîâ áàíêà – äåíüãè ôèçè÷åñêèõ
ëèö)18. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îáùàÿ ñóììà äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ â Ïðèâàò-
áàíêå ñîñòàâëÿåò îêîëî ÷åòâåðòè âñåõ äåïîçèòîâ â Óêðàèíå, ïðè ýòîì â
2014 ãîäó ñ ãðèâíåâûõ ñ÷åòîâ áàíêà íàñåëåíèå çàáðàëî ïî÷òè 10 ìëðä ãðí,
èëè ïðèáëèçèòåëüíî 16%, à ñ âàëþòíûõ – îêîëî 2 ìëðä äîëë., èëè ïî÷òè
38%19. Òàêèì îáðàçîì, ïîíÿòíî, ÷òî ñòàáèëüíîñòü Ïðèâàòáàíêà ÿâëÿåòñÿ
ñîñòàâëÿþùåé ñèñòåìíîé ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ýêîíîìèêè Óêðàèíû.
Â òî æå âðåìÿ ïðåäîñòàâëåíèå áîëüøèõ îáú¸ìîâ ëèêâèäíîñòè îòäåëüíî-
ìó ôèíàíñîâîìó ó÷ðåæäåíèþ èñêàæàåò ôèíàíñîâîå ïðîñòðàíñòâî, ïî-
ñêîëüêó êàê â êðàòêîñðî÷íîé, òàê è â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå óõóäøàåò
êîíêóðåíòíóþ ñðåäó â ñâÿçè ñ äàëüíåéøåé êîíöåíòðàöèåé êàïèòàëà, ÷òî
íå òîëüêî íåãàòèâíî âëèÿåò íà ôóíêöèîíèðîâàíèå äðóãèõ áàíêîâ, íî è
çíà÷èòåëüíî óñèëèâàåò áàíêîâñêèé îïïîðòóíèçì è óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëå-
íèÿ ôèíàíñîâûõ óñëóã.

Îïðåäåë¸ííûå ðèñêè ïðåäñòàâëÿåò è îáåñïå÷åíèå ïî ñòàáèëèçàöè-
îííûì êðåäèòàì, ïðåäîñòàâëåííûì Ïðèâàòáàíêó, òàê êàê îíî íå îòâå÷àåò
êðèòåðèþ ëèêâèäíîñòè (ïî ïîñëåäíåìó ñòàáèëèçàöèîííîìó êðåäèòó â êà-
÷åñòâå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû ïðåäîñòàâëåíî
äâèæèìîå èìóùåñòâî â âèäå æåëåçíîäîðîæíîãî ïîäâèæíîãî ñîñòàâà è
ïîðó÷åíèå ñîáñòâåííèêà ñóùåñòâåííîãî ó÷àñòèÿ â ÏÀÎ ÊÁ "Ïðèâàò-
áàíê")20. Ïî ïðåäûäóùèì òðàíøàì çàëîãîì áûëè èïîòåêà íåäâèæèìîñòè,
èìóùåñòâåííûé êîìïëåêñ, àêöèè, ñàìîë¸ò21.

Òàáëèöà 2
Ïðåäîñòàâëåííûå Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Óêðàèíû êðåäèòû

Ïðèâàòáàíêó íà ñðîê áîëåå 30 êàëåíäàðíûõ äíåé (2014)
Ñóììà,
òûñ. ãðí

Äàòà ïðèíÿ-
òèÿ ðåøåíèÿ

Ôîðìà êðåäèòà

1 662 500,0 21.02.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
500 000,0 21.02.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
500 000,0 21.02.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
306 300,0 21.02.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò

1 662 500,0 21.02.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
392 840,0 21.02.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò

1 000 000,0 04.03.2014 êðåäèò äëÿ ñîõðàíåíèÿ ëèêâèäíîñòè
2 000 000,0 04.03.2014 êðåäèò äëÿ ñîõðàíåíèÿ ëèêâèäíîñòè
2 000 000,0 04.03.2014 êðåäèò äëÿ ñîõðàíåíèÿ ëèêâèäíîñòè
2 500 000,0 03.04.2014 êðåäèò äëÿ ñîõðàíåíèÿ ëèêâèäíîñòè
2 500 000,0 03.04.2014 êðåäèò äëÿ ñîõðàíåíèÿ ëèêâèäíîñòè

920 000,0 24.04.2014 êðåäèò ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðîâåäåíèÿ òåíäåðà
770 000,0 26.05.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò

1 800 000,0 28.05.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
145 000,0 28.05.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò

17 Òàì æå.
18 Òàì æå.
19 Ñì.: Óëÿíèöêàÿ À. Óêðàèíñêèì áàíêàì íå õâàòèëî ãîñïîìîùè.
20 Ñì.: Òàì æå.
21 Îô³ö³éíèé ñàéò ÍÁÓ.
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Ñóììà,
òûñ. ãðí

Äàòà ïðèíÿ-
òèÿ ðåøåíèÿ

Ôîðìà êðåäèòà

145 000,0 28.05.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
410 000,0 11.09.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
490 000,0 11.09.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
120 000,0 11.09.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
150 000,0 11.09.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
130 000,0 11.09.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò
850 000,0 04.12.2014 ñòàáèëèçàöèîííûé êðåäèò

20 954 140,0
Èñòî÷íèê: Îô³ö³éíèé ñàéò ÍÁÓ // http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id= 98788#top.

Òàáëèöà 3
Ïðåäîñòàâëåííûå Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Óêðàèíû êðåäèòû áàíêàì

íà ñðîê áîëåå 30 êàëåíäàðíûõ äíåé (2015)

Íàèìåíîâàíèå
áàíêà

Ôàêòè÷åñêè
ïðåäîñòàâëå-
íî, òûñ. ãðí

Äàòà ðåøåíèÿ
Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Óêðàèíû

Òèï
îáåñïå÷åíèÿ Âèä êðåäèòà

01.02.2015 – 20.02.2015

ÏÓÀÎ
"Ô³äîáàíê"

58 268,1 04.02.2015
Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ
"Àëüôà-áàíê"

59 670,3 04.02.2015
Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ ÊÁ
"Õðåùàòèê" 35 802,2 04.02.2015

Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ "Áàíê
Êðåäèò Äí³ïðî" 50 809,3 04.02.2015

Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ "Áàíê
"Êè¿âñüêà

Ðóñü"
59 670,3 04.02.2015

Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ
"Ä³àìàíòáàíê"

46 393,7 04.02.2015
Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ
"Îêñ³áàíê"

3 580,2 04.02.2015
Çàëîã Ãîñóäàð-
ñòâåííûõ îáëè-
ãàöèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ ÏÓÌÁ 59 670,3 04.02.2015
Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ "²äåÿ
Áàíê" 19 989,6 04.02.2015

Çàëîã Ãîñóäàð-
ñòâåííûõ îáëè-
ãàöèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ "Àâàíò-
Áàíê"

1 790,1 04.02.2015
Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ ÊÁ
"Ô³íàíñîâèé

ïàðòíåð "
4 355,9 04.02.2015

Çàëîã ãîñóäàðñò-
âåííûõ îáëèãà-
öèé Óêðàèíû

Êðåäèò ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïóò¸ì ïðî-
âåäåíèÿ òåíäåðà

ÏÀÎ ÊÁ
"Ïðèâàòáàíê"

309 000,0 04.12.2014
Çàëîã èìóùåñò-
âåííîãî êîì-
ïëåêñà

Ñòàáèëèçàöèîííûé
êðåäèò

ÀÎ "Áàíê
"Ô³íàíñè òà

êðåäèò "
76 000,0 12.02.2015

Çàëîã èìóùåñò-
âåííîãî êîì-
ïëåêñà; çàëîã
êîðïîðàòèâíûõ
ïðàâ

Ñòàáèëèçàöèîííûé
êðåäèò

ÏÀÎ ÊÁ
"Ïðèâàòáàíê" 2 280 000,0 19.02.2015

Çàëîã èìóùåñò-
âåííîãî êîì-
ïëåêñà, ïîðó÷è-
òåëüñòâî

Ñòàáèëèçàöèîííûé
êðåäèò

Èñòî÷íèê: Îô³ö³éíèé ñàéò ÍÁÓ // http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id= 98788#top.

http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id=
http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id=
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Âòîðîå  ìåñòî  ñðåäè  áàíêîâ,  ïîëó÷àþùèõ  ïîìîùü  ãîñóäàðñòâà  â
ôîðìå ñòàáèëèçàöèîííûõ êðåäèòîâ, çàíèìàåò "Îùàäáàíê", êîòîðîìó â
2014 ãîäó Íàöáàíêîì ïðåäîñòàâëåíî 6 ìëðä ãðí. Êðîìå òîãî, "Îùàäáàíê"
ñòàë ëèäåðîì ïî ïîêàçàòåëþ îáùåé ôèíàíñîâîé ïîìîùè ãîñóäàðñòâà,
êîòîðàÿ â 2014 ãîäó â ôîðìå îïåðàöèé ïðÿìîãî ÐÅÏÎ, êðåäèòîâ ðåôè-
íàíñèðîâàíèÿ ïóò¸ì òåíäåðà è ñòàáèëèçàöèîííûõ êðåäèòîâ äîñòèãëà áî-
ëåå 23 ìëðä ãðí22. Áóëüøàÿ ÷àñòü ýòîãî ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäîñòàâëå-
íà Íàöáàíêîì ïîä êðåäèò äëÿ ÍÀÊ "Íàôòîãàç Óêðà¿íè"23.

Ïðîáëåìà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â óêðàèíñêîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå
åù¸ è â òîì, ÷òî áàíêè-ðåöèïèåíòû ÷àñòî íå "âûæèâàþò" äàæå ïîñëå àê-
òèâíîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè. Òàê, â ÷àñòíîñòè, ïðîèçîøëî ñ áàí-
êîì "Â³ÅéÁ³". Îáùåå ðåôèíàíñèðîâàíèå áàíêà â 2014 ãîäó ñîñòàâèëî
5,5 ìëðä ãðí, îäíàêî íà îñíîâàíèè Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâëåíèÿ ÍÁÓ îò
20.11.2014 ¹ 733 "Îá îòíåñåíèè Ïóáëè÷íîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà
"Âñåóêðàèíñêèé àêöèîíåðíûé áàíê" ê êàòåãîðèè íåïëàò¸æåñïîñîáíûõ" â
áàíêå áûëà ââåäåíà âðåìåííàÿ àäìèíèñòðàöèÿ24.

Â îáùåé ñëîæíîñòè â 12 ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèÿõ, ïîëó÷èâøèõ ãîñó-
äàðñòâåííóþ ôèíàíñîâóþ ïîìîùü, áûëà ââåäåíà âðåìåííàÿ àäìèíèñòðàöèÿ25.

Ñåãîäíÿ íàáëþäàåòñÿ íå òîëüêî ÿâíûé ðîñò ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæ-
êè áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé, íî è å¸ ïàòåðíàëèñòñêèé è ñåãìåíòèðîâàííûé
õàðàêòåð. Âûçûâàåò áåñïîêîéñòâî å¸ íåýôôåêòèâíîñòü â êîíòåêñòå âîññòà-
íîâëåíèÿ íîðìàëüíîé ðàáîòû áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Äëÿ ðåãóëÿòîðíîé ïðàê-
òèêè ÍÁÓ õàðàêòåðíà ñèòóàòèâíàÿ ðåàêöèÿ íà âîçíèêàþùèå ïðîáëåìû, êîòî-
ðàÿ ïðîÿâëÿåòñÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, â î÷èùåíèè ôèíàíñîâîãî ïðîñòðàíñòâà
îò íåýôôåêòèâíûõ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé, à ñ äðóãîé – â ðîñòå ôèíàíñîâî-
ãî ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â ôóíêöèîíèðîâàíèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Óêàçàííûå ìåðû ñîçäàþò îñíîâó äëÿ äîëãîñðî÷íûõ ðèñêîâ óñèëåíèÿ
ýêçîãåííîé çàâèñèìîñòè óêðàèíñêèõ áàíêîâ. Ïîýòîìó íåîáõîäèìî çàëîæèòü
îñíîâàíèÿ äîëãîñðî÷íîé ñòðàòåãèè ðåôîðìèðîâàíèÿ íàäçîðíûõ ïîäõîäîâ,
ñðåäè êîòîðûõ êðàåóãîëüíûì êàìíåì äîëæíà áûòü ýôôåêòèâíàÿ ïðåâåíòèâ-
íàÿ ïðàêòèêà ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ êàê îñíîâà ôîðìèðîâàíèÿ
óñòîé÷èâîé ôèíàíñîâîé ñðåäû è ìèíèìèçàöèè ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â ïîä-
äåðæêå äåïðåññèâíûõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé. Â ýòîì êîíòåêñòå íåîáõîäèì
àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè ïëàíîâ âîññòàíîâëåíèÿ â åâðîïåéñêîé ïðàêòèêå è
âîçìîæíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ â óêðàèíñêîé ñèñòåìå êîîðäèíàò.

Èòàê, ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû.
1. Ðåôîðìèðîâàíèå åâðîïåéñêîãî ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîãî

ïðîñòðàíñòâà ïðîèñõîäèò, ñ îäíîé ñòîðîíû, â îòâåò íà ýíäîãåííûå òðå-
áîâàíèÿ áîëüøåé èíòåãðàöèè â åâðîçîíå è ÅÑ, à ñ äðóãîé – êàê ðåàêöèÿ
íà ãëîáàëüíûé ôèíàíñîâûé êðèçèñ. Ñîçäàíèå Áàíêîâñêîãî ñîþçà îðãàíè-
÷åñêè ñî÷åòàåò îáà ýòè íàïðàâëåíèÿ, âåäü ýòî îäèí èç çàâåðøàþùèõ øà-
ãîâ ôîðìèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî ñîþçà, êîòîðûé ââîäèò
åäèíûå ïðàâèëà áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â åâðîçîíå (à  òàêæå â äðóãèõ
ñòðàíàõ, êîòîðûå ïðèñîåäèíÿòñÿ ê Áàíêîâñêîìó ñîþçó). Îáùèå ïðàâèëà
îïåðàöèîííîé àêòèâíîñòè íà áàíêîâñêîì ðûíêå è åäèíûå ìåõàíèçìû
íàäçîðà, êîòîðûå ââîäÿòñÿ áàçîâûìè íîðìàòèâíûìè äîêóìåíòàìè Áàí-
êîâñêîãî ñîþçà, ïîçâîëÿò ïîâûñèòü ñòàáèëüíîñòü áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé
â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ.

22 Òàì æå.
23 Ñì.: Óëÿíèöêàÿ À. Óêðàèíñêèì áàíêàì íå õâàòèëî ãîñïîìîùè.
24 http://www.fg.gov.ua/payments/vab-bank-100.html.
25 Ñì.: Óëÿíèöêàÿ À. Óêðàèíñêèì áàíêàì íå õâàòèëî ãîñïîìîùè.

http://www.fg.gov.ua/payments/vab-bank-100.html.
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2. Çàêîíîäàòåëüñòâî, ðåãóëèðóþùåå ôèíàíñîâûå ðûíêè è, â ÷àñò-
íîñòè, áàíêè, êîòîðîå ïðèíèìàåòñÿ ñåãîäíÿ â åâðîçîíå è ÅÑ, íàïðàâëåíî
íà ìèíèìèçàöèþ ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà (è íàëîãîïëàòåëüùèêîâ) â ñïàñåíèè
äåïðåññèâíûõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé. Àíàëèç Äèðåêòèâû ïî ñàíàöèè,
îêîí÷àòåëüíîìó óðåãóëèðîâàíèþ è áàíêîâñêîìó âîññòàíîâëåíèþ, êîòîðàÿ
ââîäèò îáùóþ ñèñòåìó óïðàâëåíèÿ äåïðåññèâíûìè áàíêîâñêèìè ñòðóêòó-
ðàìè, ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî âîçìîæíîñòè ïîëíîãî èñêëþ÷åíèÿ ãîñóäàð-
ñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé íåò. Â Äèðåêòè-
âå óêàçàí ïåðå÷åíü óñëîâèé, ïðè êîòîðûõ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåí-
íàÿ ïîìîùü, è å¸ îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ.

3. Äèðåêòèâîé óñòàíàâëèâàåòñÿ ïðåâåíòèâíàÿ ïðàêòèêà åæåãîäíîãî
ïðåäñòàâëåíèÿ áàíêàìè â ðåãóëèðóþùèå îðãàíû ïëàíîâ âîññòàíîâëåíèÿ, òî
åñòü ïëàíîâ äåéñòâèé â ñëó÷àå çíà÷èòåëüíîãî óõóäøåíèÿ ýíäîãåííûõ è ýêçî-
ãåííûõ óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêà, â êîòîðîì äîëæíû áûòü óêàçàíû âñå
ìåðû, ïðèíÿòûå ìåíåäæìåíòîì ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ, ïî çàáëàãîâðåìåí-
íîìó ïðåäóïðåæäåíèþ íåñòàáèëüíîñòè. Ýòè ïëàíû äîëæíû óëó÷øèòü íàäçîð-
íóþ ïðàêòèêó â åâðîçîíå (è ÅÑ), ñîçäàòü óñëîâèÿ äëÿ ýôôåêòèâíîãî ïðóäåí-
öèàëüíîãî íàäçîðà, ïîâûøåíèÿ ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ìèíèìè-
çàöèè ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â âîññòàíîâëåíèè áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé.

4. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ôèíàíñîâóþ íåñòàáèëüíîñòü óêðàèíñêîãî
áàíêîâñêîãî ðûíêà, êîòîðàÿ âûðàæàåòñÿ â óõóäøåíèè ôèíàíñîâîãî ïîëîæå-
íèÿ íå òîëüêî ìàëûõ è ñðåäíèõ áàíêîâ, à è êðóïíûõ ñèñòåìíûõ, â îòòîêå äå-
ïîçèòîâ, ìàññîâîì ââåäåíèè âðåìåííûõ àäìèíèñòðàöèé è ò. ä., â óêðàèí-
ñêîé ôèíàíñîâî-èíñòèòóöèîíàëüíîé ïðàêòèêå íàçðåëà íåîáõîäèìîñòü ðå-
ôîðìèðîâàíèÿ íàäçîðà â êîíòåêñòå óñèëåíèÿ åãî ïðåâåíòèâíîé ñîñòàâëÿþ-
ùåé ñ èñïîëüçîâàíèåì îïûòà ââåäåíèÿ ïëàíîâ âîññòàíîâëåíèÿ â åâðîçîíå.
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